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EMISSORA
Denominagédo Comercial: EOLICAS SERRA DAS VACAS HOLDING S.A.
CNPJ: 23.441.056/0001-87
Categoria de Registro: Sociedade an6nima sem registro de companhia aberta perante a CVM

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Oferta:
Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009

NiUmero da Emissao:
12 Emissao

Situagao da Emissora:
Adimplente com as obriga¢des pecuniarias

Caodigo do Ativo:
12 Série: EOVC11
22 Série: EOVC21

Cadigo ISIN:
12 Série: BREOVCDBS002
22 Série: BREOVCDBS010

Escriturador:
Banco Bradesco S.A.

Liquidante:
Banco Bradesco S.A.

Coordenador Lider:
Banco Itau BBA S.A.

Data de Emissao:
15 de junho de 2016

Data de Vencimento:
12 Série: 15 de junho de 2028
22 Série: 15 de junho de 2030

Quantidade de Debéntures:

Total: 68.000 (sessenta e oito mil)

12 Série: 23.000 (vinte e trés mil)

22 Série: 45.000 (quarenta e cinco mil)

NiUmero de Séries:
2 (duas)

Valor Total da Emisséo:

Total: R$ 68.000.000,00 (sessenta e oito milhdes de reais)
12 Série: R$ 23.000.000,00 (vinte e trés milhdes de reais)
22 Série: 45.000.000,00 (quarenta e cinco milhdes de reais)

Valor Nominal:
R$ 1.000,00 (um mil reais)

Forma:
Nominativa e escritural
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Espécie:
Real, com garantia adicional fidejussoria

Conversibilidade:
N&o conversiveis em agbes da Emissora

Permuta:
Nao se aplica a presente emisséo

Poder Liberatério:
Nao se aplica a presente emissédo

Opcgao:
N&o se aplica a presente emissao

Negociagao:

As debéntures foram depositadas para negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores

Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Segmento CETIP UTVM

Atualizagao do Valor Nominal:

As debéntures seréo atualizadas monetariamente pelo IPCA/IBGE

Pagamento da Atualizagao:

12 Série:
Data de Pagamento
da Atualizagao

15/12/2016
15/06/2017
15/12/2017
15/06/2018
15/12/2018
15/06/2019
15/12/2019
15/06/2020
15/12/2020
15/06/2021
15/12/2021
15/06/2022
15/12/2022
15/06/2023
15/12/2023
15/06/2024
15/12/2024
15/06/2025
15/12/2025
15/06/2026
15/12/2026
15/06/2027
15/12/2027
15/06/2028
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22 Série:
Data de Pagamento

da Atualizagao
15/06/2018

15/12/2018
15/06/2019
15/12/2019
15/06/2020
15/12/2020
15/06/2021
15/12/2021
15/06/2022
15/12/2022
15/06/2023
15/12/2023
15/06/2024
15/12/2024
15/06/2025
15/12/2025
15/06/2026
15/12/2026
15/06/2027
15/12/2027
15/06/2028
15/12/2028
15/06/2029
15/12/2029
15/06/2030

Remuneragao:
12 Série: 8,37% a.a.
22 Série: 8,5818% a.a.

Inicio da rentabilidade:
A partir da data de integralizacdo

Pagamento da Remuneragao:

12 Série:
Data de 15/06/2022
;Z?:E::;Z;: 15/12/2022
15/12/2016 15/06/2023
15/06/2017 15/12/2023
15/12/2017 15/06/2024
15/06/2018 15/12/2024
15/12/2018 15/06/2025
15/06/2019 15/12/2025
15/12/2019 15/06/2026
15/06/2020 15/12/2026
15/12/2020 15/06/2027
15/06/2021 15/12/2027
15/12/2021 15/06/2028
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22 Série:
Data de 15/12/2023
Pagamento da 15/06/2024
Remuneragao
15/12/2017 15/12/2024
15/06/2018 15/06/2025
12 15/12/2025
15/12/2018 15/06/2026
15/06/2019 15/12/2026
15/12/2019 15/06/2027
15/06/2020 15/12/2027
15/12/2020 15/06/2028
15/06/2021 15/12/2028
15/12/2021 15/06/2029
15/06/2022 15/12/2029
15/12/2022 15/06/2030
15/06/2023
Amortizacao:
12 Série:
Data de Percentual Amortizado do 15/06/2022 4,4170%
Amorti - Valor Nominal Unitario S
mortizagao Atualizado 15/12/2022 4,6211%
15/12/2016 10,0000% 15/06/2023 5,6202%
15/06/2017 1,3889% 15/12/2023 5,9548%
15/12/2017 1,4085% 15/06/2024 8,0786%
15/06/2018 1,5714% 15/12/2024 8,7886%
15/12/2018 1,5965% 15/06/2025 10,4167%
15/06/2019 2,5074% 15/12/2025 11,6279%
15/12/2019 2.5719% 15/06/2026 16,1184%
15/06/2020 2,7950% 15/12/2026 19,2157%
15/12/2020 2,8754% 15/06/2027 25,7282%
15/06/2021 3,4539% 15/12/2027 34,6405%
0 15/06/2028 100,0000%
15/12/2021 3,5775%
22 Série:
Data de Percentual Amortizado 15/12/2023 2,1834%
Amortizagio do Valor Nominal 15/06/2024 2.0833%
Unitario Atualizado
15/06/2018 0,5000% 15/12/2024 21277%
15/12/2018 0.5025% 15/06/2025 2,1739%
15/06/2019 0,3788% 15/12/2025 2,2222%
15/12/2019 0.3802% 15/06/2026 2,1104%
15/06/2020 1.0084% 15/12/2026 2,1559%
15/12/2020 1,9455% 15/06/2027 4,5763%
15/06/2021 1,7196% 15/12/2027 4.7957%
15/12/2021 1,7497% 15/06/2028 5,5970%
15/06/2022 1.9178% 15/12/2028 5,9289%
15/12/2022 1.9553% 15/06/2029 25,2101%
15/06/2023 2.1368% 15/12/2029 33,7079%
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15/06/2030 100,0000% ‘

Repactuacao:
N&o se aplica a presente emissao

Resgate Antecipado:
Nao se aplica a presente emisséao

As caracteristicas acima contemplam o previsto na Escritura de Emissao e aditamentos subsequentes, celebrados até o
encerramento do exercicio de 2024, quais sejam Escritura de Emissdo celebrada em 11 de novembro de 2016 e 1°
Aditamento a Escritura de Emissao, celebrado em 11 de novembro de 2016. Veja versao consolidada da Escritura de
Emissé&o na integra:

1° ADITAMENTO

DESTINAGAO DE RECURSOS

Conforme informagdes prestadas pela Emissora, os recursos captados com a Emisséo foram integralmente utilizados,
nos termos da Escritura de Emissé&o, para: (i) reembolso de gastos incorridos com (i.1) contrato com fornecedor de
equipamentos — GE em montante de R$ 65.272.163,00, (i.2) pagamento de parcela de obra civil e elétrica, em montante
de R$ 2.411.899,93 e (i.3) o saldo com outras despesas do custo de implantagéo do projeto.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Nao foram realizadas assembleias de debenturistas no exercicio de 2024

POSIGAO DAS DEBENTURES1

12 Série:
Valor Nominal s s . .
Atualizado Prego Unitario Financeiro
31/12/2024 R$ 714,08082267 R$ 2,28135897 R$ 716,36218164 R$ 16.476.330,18
29/12/2023 R$ 811,84804114 R$ 2,33396488 R$ 814,18200602 R$ 18.726.186,14
Emitidas Canceladas Em Tesouraria \ Em Circulacéao
23.000 - - 23.000
22 Série:

Valor Nominal Prego Unitario Financeiro

31/12/2024 R$ 1.247,90257438 R$ 4,08382356 R$ 1.251,98639794 R$ 56.339.387,91
29/12/2023 R$ 1.241,24424278 R$ 3,65523342 R$ 1.244,89947620 R$ 56.020.476,43

Emitidas Canceladas Em Tesouraria \ Em Circulagéao
45.000 - - 45.000

EVENTOS REALIZADOS 2024

12 Série:

Data Evento Valor Unitario
15/06/2024 Remuneragao R$ 33,60551315
15/06/2024 Amortizagdo R$ 67,29060457
15/12/2024 Remuneragao R$ 32,53780209
15/12/2024 Amortizagdo R$ 68,61965155

1 Ressaltamos que as informagdes refletem nossa interpretagdo da Escritura de Emissdo e aditamentos subsequentes, se for o caso. A Trustee DTVM ndo
se responsabiliza direta ou indiretamente pelo célculo apresentado, ndo implicando em aceitacéo de compromisso legal ou financeiro.
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28 Série:

Data Evento ‘ Valor Unitario
15/06/2024 Remuneragao R$ 52,65337908
15/06/2024 Amortizagao R$ 26,53094009
15/12/2024 Remuneracgéo R$ 54,30638437
15/12/2024 Amortizagao R$ 27,05589106

No exercicio de 2024, ndo ocorreram os eventos de resgate, repactuagéo e/ou conversao.

INFORMAGOES PERIODICAS E OBRIGAGOES ADICIONAIS

No decorrer do exercicio de 2024 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro dos prazos todas as obriga¢des previstas
na Escritura de Emisséao, exceto em relagéo:

0] A obrigacao de cumprimento do ICSD minimo de 2023;
(i) Entrega das DFP de 2024 das SPEs.

Em razéo do descumprimento listado no item (i) acima, sera realizada assembleia geral de debenturistas para deliberacéo
acerca da declaragéo, ou ndo, do Vencimento Antecipado Automético da presente Emisséo.

Em relagdo ao descumprimento do item (ii), a emissora possuia o prazo de cura até 30 de abril de 2025 para realizar tal
entrega, tendo sido a obrigacéo concluida antes da publicacéo deste relatério.

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS

Nos termos do inciso Xl do artigo 15 da Resolugdo CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021, informamos que este Agente
Fiduciario atuou, no decorrer do exercicio de 2024, e permanece atuando nas seguintes emissdes de valor mobiliario do
préprio emissor, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo:

Emissora: Edlica Serra da Vacas Holding Il S.A.

Emissao: 12 Emissao

R$ 47.755.000,00 (quarenta e sete milhdes e setecentos e

Valor da emisséo: . ) . .
cinquenta e cinco mil reais)

Quantidade de debéntures emitidas: 47.755 (quarenta e sete mil e setecentas e cinquenta e cinco

debéntures)
Espécie: Real, com garantia fidejussoéria adicional
Prazo de vencimento: As Debéntures vencerdo em 15.06.2031

Penhor Agbes da Emissora
Penhor de Agbes das SPEs
Penhor de Equipamentos

Garantias: Cesséo Fiduciaria de recebiveis
Fianga das SPEs
Fianga Bancaria
Atualizacdo e Remuneragéo: IPCA + 7,3065% a.a.
Situagao da Emissora: A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigacbes
Emitente: Edlica Serra das Vacas Participagoes S.A.
Emisséo: 12 Emisséo
Valor da emissao: R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais)

Quantidade de notas comerciais

e 200.000 (duzentas mil notas comerciais)
emitidas:
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Espécie: Real, com garantia fidejusséria adicional

Prazo de vencimento: As Notas Comerciais vencerdo em 25.10.2025

Cesséo Fiduciaria de recebiveis
Garantias: Fianca da Engeform Participagdes Ltda.
Fianca Pec Energia S.A.

Remuneracéo: CDI +2,18% a.a.

Situagéo da Emitente: A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigagcbes

CLASSIFICAGAO DE RISCO

Fitch Ratings

Classe Rating Atual Rating Anterior Ultima Alteragao

Debéntures 1?2

Emissio AA-(bra) A-(bra) 19/08/2024

ALTERAGOES ESTATUTARIAS E INFORMAGOES RELEVANTES

Em 31 de janeiro de 2024 foi realizada Assembleia Geral Extraordinaria (“AGE 31.01.2024”) em que foi deliberada: (i) o
aumento do capital social da Emissora de R$ 203.495.214,00 para R$ 204.135.214,00.

Em 29 de fevereiro de 2024 foi realizada Assembleia Geral Extraordinaria (“AGE 29.02.2024”) em que foi deliberada: (i)
0 aumento do capital social da Emissora de R$ 204.135.214,00 para R$ 204.175.214,00.

Em 29 de margo de 2024 foi realizada Assembleia Geral Extraordinaria (“AGE 29.03.2024") em que foi deliberada: (i) o
aumento do capital social da Emissora de R$ 204.175.214,00 para R$ 204.867.414,00.

ORGANOGRAMA

Em 22 de abril de 2025 recepcionamos da Emissora o organograma atualizado, conforme abaixo:

EO|IC% Serra das Solar Vila Formosa
GD

acas
Participacoes

Engeform
Comercializadora
de Energia

Edlica Serra das
Vacas Holding Il

Edlica Serra das
Vacas VIl

Edlica Serra das
Vacas Holding

Edlica Serra das
Vacas VI

Edlica Serra das
Vacas |

Edlica Serra das
Vacas IV

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

Acesse as demonstragdes financeiras da Companhia na integra através dos links:

10 20 30
2024 TRIMESTRE | TRIMESTRE | TRIMESTRE DFP
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iNDICES E LIMITES FINANCEIROS

Com base nas informagdes recebidas da Emissora, nos termos da respectiva Escritura de Emissao, foi efetuada a
verificagdo do cumprimento das obrigagées da Emissora com relagédo a observancia dos seguintes indices financeiros:

N&o atingimento, pela Emissora, do ICSD consolidado minimo de 1,20 (um inteiro e vinte centésimos), (inclusive), sendo
que (i) o ICSD sera considerado como cumprido apenas caso esteja no intervalo entre 1,10 (um inteiro e dez centésimos)
(exclusive) e 1,20 (um inteiro e vinte centésimos) (exclusive) e sejam depositados na Conta de Complementagéo do ICSD,
conforme metodologia prevista no Anexo IV da Escritura de Emissao, recursos necessarios para que o calculo do referido
ICSD, considerando a totalidade dos recursos mantidos na Conta de Complementagéo do ICSD, atinja 1,20 (um inteiro e
vinte centésimos), no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da referida data de apuraggo do ICSD; e (ii) o ICSD estara
descumprido independentemente de qualquer depdsito na Conta de Complementagéo do ICSD caso seja inferior a 1,10
(um inteiro e dez centésimos) (inclusive). O ICSD é apurado anualmente, com base na demonstracgéo financeira anual da
Emissora, conforme metodologia de calculo abaixo.

Geragdo de Caixa da Atividade no ARef

ICSD =
Servico da Divida Consolidado do Complexo Edblico no ARef

ARef: Ano de Referéncia

Geracédo de Caixa da Atividade no ARef

(+) EBITDA CONSOLIDADO AJUSTADO do ARef, calculado de acordo com o item abaixo
(-) Despesa de imposto de Renda e Contribuicdo Social apurada no exercicio, liquidos de diferimentos, excluindo-se a
Despesa de imposto de Renda e Contribuigdo Social decorrente das Receitas Financeiras.

Servico da Divida Consolidado do Complexo Edélico no ARef

(+) Somatdrio dos 12 (doze) meses de pagamento de divida onerosa, compreendida, mas nao se limitando, a divida de
principal e juros decorrente das Debéntures e do Contrato de Financiamento com o BNDES, inclusive custos referentes
a garantias de financiamentos, realizados no ArRef.

EBITDA Consolidado Ajustado do Complexo Eélico no Aref

(+) Lucro Liquido

(- ou +) Despesas Financeiras e Receitas Financeiras Liquidas

(+) Provisdo para IR e CS

(- ou +) Resultado de itens ndo recorrentes apos tributos

(+) Depreciagédo, Amortizacédo, Exaustao

(+/-) Quaisquer outras (Receitas) ou despesas sem efeitos financeiros

(+/-) Perdas (lucros) resultantes de equivaléncia patrimonial nos resultados dos investimentos em sociedades
coligadas/controladas.

Segue quadro demonstrativo de 2024:

*em milhares de Reais 2024
1 Geragdo de Caixa da Atividade no Aref 54.582
2 Servigo da Divida Consolidado 46.451
(i) (1)/(2)21,20 1,18

Como o indice ficou entre o intervalo de 1,10 e 1,20, a Emissora realizou o depdsito na Conta de Complementagéo do
ICSD.

GARANTIA

Nos termos do inciso X, art. 11 e inciso X, art. 15, ambos da Resolugdo CVM n°. 17, de 09 de fevereiro de 2021, limitadas
as obrigagdes estipuladas na Escritura de Emissao, informarmos que as debéntures sdo da espécie real, com garantia
adicional fidejussoria, representadas por:

(@) O penhor em primeiro grau de todas as acdes, representativas do capital social da Emissora, eventuais lucros,
presentes e futuras e todos os titulos e valores mobiliarios de propriedade da Acionista (“Penhor Agdes
Emissora”).
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O Penhor Agdes Emissora foi devidamente constituido por meio da celebragdo do Contrato de Penhor de A¢des (“Contrato
Penhor A¢des Emissora”), entre a Emissora, o BNDES, as Acionistas e a Interveniente Anuente, conforme definido no
Contrato Penhor Agbes Emissora e este Agente Fiduciario, em 11 de novembro de 2016, tendo sido o Contrato Penhor
Acdes Emissora registrado perante o 7° Registro de Titulos e Documentos da cidade de Sao Paulo, permanece exequivel
e suficiente dentro dos limites estabelecidos no Penhor Agdes Emissora, cabendo ressaltar que em relagao a suficiente
da presente garantia, informamos que no Contrato Penhor A¢des Emissora e na Escritura de Emissdo ndo foram
estabelecidos quaisquer limites e/ou avaliagdes periddicas. Vide documento na integra:

Contrato Penhor Agbes Emissora

(b) O penhor em primeiro grau de todas as agles, representativas do capital social das SPEs, eventuais lucros
presentes ou futuros e todos os titulos e valores mobiliarios de propriedade da Emissora (“Penhor Agdes SPEs”).

O Penhor Ag¢des SPEs foi devidamente constituido por meio da celebragdo do Contrato de Penhor de Agbes (“Contrato
Penhor Acdes SPEs”), entre a Emissora, o BNDES, as Acionistas e a Interveniente Anuente, conforme definido no
Contrato Penhor A¢des SPEs e este Agente Fiduciario, em 11 de novembro de 2016, tendo sido o Contrato Penhor Agdes
SPEs registrado perante o 1° Registro de Titulos e Documentos da cidade de Recife e o 7° Registro de Titulos e
Documentos da cidade de Sao Paulo, permanece exequivel e suficiente dentro dos limites estabelecidos no Penhor Agdes
SPEs, cabendo ressaltar que em relagéo a suficiente da presente garantia, informamos que no Contrato Penhor Agbes
SPEs e na Escritura de Emissédo n&o foram estabelecidos quaisquer limites e/ou avaliagdes periddicas. Vide documento
na integra:

Contrato Penhor Agbes SPEs

(c) O penhor em primeiro grau outorgado pelas SPEs de todos os equipamentos de propriedade das SPEs, listados
no Anexo | do Contrato de Penhor de Equipamentos (“Penhor Maquinas”).

O Penhor Maquinas foi devidamente constituido por meio da celebragdo do Contrato de Penhor de Equipamentos
(“Contrato Penhor Maquinas”), entre a Emissora, o BNDES, as SPEs e a Interveniente Anuente, conforme definido no
Contrato Penhor Maquinas e este Agente Fiduciario, em 11 de novembro de 2016, tendo sido o Contrato Penhor Maquinas
registrado perante o Registro de Titulos e Documentos da cidade de Paranatama e o 7° Registro de Titulos e Documentos
da cidade de Sao Paulo, permanece exequivel e suficiente dentro dos limites estabelecidos no Penhor Maquinas cabendo
ressaltar que em relagéo a suficiente da presente garantia, informamos que no Contrato Penhor Maquinas e na Escritura
de Emissdo ndo foram estabelecidos quaisquer limites e/ou avaliagdes periddicas. Vide documento na integra:

Contrato Penhor Maquinas

(d) A cesséo fiduciaria, pela Emissora, dos recursos depositados e que venham a ser depositados na Conta de
Pagamento das Debéntures, na Conta Centralizadora Holding e na Conta Complementacao do ICSD e os direitos
creditorios decorrentes dos contratos de mutuo celebrados e a serem celebrados com as SPES; (ii) pelas SPEs.
Tais garantias permaneceram suficientes em todo o periodo de 2023 (“CF Emissora”).

A CF Emissora foi devidamente constituida por meio da celebragdo do Contrato de Cessado Fiduciaria de Direitos
Creditorios, Administragdo de Contas e Outras Avencgas (“Contrato CF Emissora”), entre a Emissora, o BNDES, as SPEs
e o Banco Mandatario, conforme definido no Contrato CF Emissora, e este Agente Fiduciario, em 11 de novembro de
2016, tendo sido o Contrato CF Emissora registrado perante o perante o 7° RTD da Cidade de Sao Paulo, permanece
exequivel e suficiente dentro dos limites estabelecidos na CF Emissora e na Escritura de Emissao, cabendo ressaltar que
em relagdo a suficiente da presente garantia, informamos que no Contrato CF Emissora e na Escritura de Emiss&o nédo
foram estabelecidos quaisquer limites e/ou avaliagbes periddicas. Vide documento na integra:

Contrato CF Emissora

(e) Cessao Fiduciaria pelas SPEs: dos direitos creditérios decorrentes dos Contratos de Comercializagéo de Energia
no Ambiente Regulado e seus respectivos aditivos, dos direitos creditérios provenientes de quaisquer outros
contratos de venda de energia que venham a ser celebrados pelas SPEs no Ambiente de Contratacao Livre ou
no Ambiente de Contratacdo Regulado decorrentes do Projeto, (c) de quaisquer outros direitos e/ou receitas
decorrentes do Projeto, inclusive aqueles relativos a opera¢des no mercado de curto prazo e/ou de operacdo em
teste, (d) dos recursos que venham a ser depositados nas Contas do Projeto, de titularidade das SPEs e (e) dos
direitos emergentes das portarias MME n° 234, de 29 de maio de 2014, n°® 240, de 30 de maio de 2014, n° 251,
de 4 de junho de 2014 e n° 263 de 6 de junho de 2014; (f) dos direitos creditérios provenientes do Contrato de
O&M e Contratos de Cesséao Fiduciaria de Direitos Creditérios, Administragdo de Contas e outras avengas (“CF
SPEs”).

Todos os recursos gerados serdo depositados nas Contas Centralizadoras de cada SPE e serdo transferidos,
mensalmente, até o dia 14, pelo banco depositario, conforme a ordem de prioridade abaixo:
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1. Pagamento das despesas decorrentes do Contrato de O&M.

2. Pagamento da prestagdo de servigos da divida do BNDES, simultaneamente e sem ordem prioridade, com a
transferéncia mensal para as Contas Provisdo das Debéntures referente ao Valor Mensal das Debéntures,
conforme definido abaixo.

3. Pagamento das despesas operacionais do Projeto, sendo que a Emissora deve encaminhar, previamente, a lista
com tais despesas ao banco depositério.

4. Preenchimento das Contas Reserva do Servico da Divida BNDES e das Contas Reserva da Divida Debéntures
de cada SPE, até que sejam atingidos o Saldo Minimo das Contas Reserva do Servico da Divida Debéntures,
conforme definido abaixo, e do Saldo Minimo das Contas Reserva do Servigo da Divida do BNDES.

5. Preenchimento integral da Conta Reserva O&M de cada SPE, até que seja atingido o respectivo valor minimo.

6. Na hipétese de insuficiéncia de recursos em qualquer das contas das SPEs para o atendimento das prioridades
definidas nas alineas 1 a 4, o banco depositario esta autorizado a repassar recursos das Contas Centralizadoras
SPEs com sobra de recursos, para a Conta Reserva Especial Holding e subsequentemente repassar esses
recursos para a conta deficitaria.

7. Caso ndo esteja em curso um evento de excusséo, todos 0s recursos remanescentes serdo transferidos para as
contas de livre movimento de cada SPE.

A CF SPEs foi devidamente constituida por meio da celebragéo do Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios,
Administragdo de Contas e Outras Avengas (“Contrato CF SPEs”), entre a Emissora, o BNDES, as SPEs e o Banco
Mandatario, conforme definido no Contrato CF SPEs, e este Agente Fiduciario, em 11 de novembro de 2016, tendo sido
o Contrato CF SPEs registrado perante o perante o 7° RTD da Cidade de S&do Paulo, permanece exequivel e suficiente
dentro dos limites estabelecidos na CF SPEs e na Escritura de Emissao, conforme destacado abaixo:

Conta Provisdo das Debéntures:

E o conjunto formado pelas contas correntes de titularidades das SPEs, movimentaveis exclusivamente pelo
Banco Mandatario, para as quais sera transferido, mensalmente, o Valor Mensal das Debéntures. O Valor Mensal das
Debéntures corresponde ao valor de 1/6 do préximo pagamento, de remuneracdo e/ou amortizagdo, conforme o caso,
das debéntures (“Valor Mensal das Debéntures”). Sendo certo que os valores acumulados dessa conta serdo utilizados
para o pagamento das parcelas semestrais de remuneragédo e amortizagdo das debéntures. Segue o demonstrativo dos
valores enviados para retengdo em 2024.

Data de

~ ‘ Parcela de Referéncia Valor Total 1/6 da Parcela
Apuragao
15/01/2024 15/06/2024 R$ 5.916.269,82 R$ 986.044,97
15/02/2024 15/06/2024 R$ 5.875.206,95 R$ 979.201,16
15/03/2024 15/06/2024 R$ 5.971.723,80 R$ 995.287,30
15/04/2024 15/06/2024 R$ 5.853.472,58 R$ 975.578,76
15/05/2024 15/06/2024 R$ 5.879.215,53 R$ 979.869,26
17/06/2024 15/06/2024 R$ 5.883.905,07 R$ 980.650,84
15/07/2024 15/12/2024 R$ 5.971.632,17 R$ 995.272,03
15/08/2024 15/12/2024 R$ 5.996.948,66 R$ 999.491,44
16/09/2024 15/12/2024 R$ 5.901.935,04 R$ 983.655,84
15/10/2024 15/12/2024 R$ 5.983.757,50 R$ 997.292,92
18/11/2024 15/12/2024 R$ 5.998.061,75 R$ 999.676,96
16/12/2024 15/12/2024 R$ 5.987.923,83 R$ 997.987,30

Contas Reserva Conta do Servigo da Divida Debéntures:

E o conjunto formado pelas contas correntes de titularidade das SPEs, movimentaveis exclusivamente pelo Banco
Mandatario, para as quais sera transferido o valor equivalente ao préximo pagamento de remuneragéo e/ou amortizagéo,
conforme o caso, das debéntures (“Saldo Minimo das Contas Reserva do Servico da Divida Debéntures”). Caso em
alguma data de pagamento de remuneracgéo e/ou amortizagdo os valores depositados na Conta Provisdo das Debéntures
sejam menores do que o valor a ser pago, o banco depositario esta autorizado a retirar da Conta do Servigo da Divida
Debéntures o valor necessério para perfazer o valor total do pagamento. Segue o demonstrativo dos valores enviados
para retengao em 2024.
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Préxima
Parcela

Remuneragao
12 Série

Amortizacao
12 Série

Remuneragao
22 Série

Amortizagao
22 Série

Valor Total

Data

15/12/2023 | 15/06/2024 | R$ 35,60373004 | R$ 51,28368977 | R$ 53,63402655 R$ 27,64088613 | R$ 5.655.781,73
17/06/2024 | 15/12/2024 | R$ 33,60551315 | R$ 67,29060457 | R$ 52,65337908 R$ 26,53094009 | R$ 5.883.905,07
16/12/2024 | 15/06/2025 | R$ 32,53780209 | R$ 68,61965155 | R$ 54,30638437 R$ 27,05589106 | R$ 5.987.923,83

Veja na integra:

Contrato CF SPEs

(f) Fiancas prestadas pela Eolica Serra das Vacas | S.A., Edlica Serra das Vacas Il S.A., Edlica Serra das Vacas lll
S.A. e Edlica Serra das Vacas IV S.A. (“Fiancgas”).

As Fiancgas foram devidamente constituidas por meio da celebrag&o do Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie Com Garantia Real, Com Garantia Adicional
Fidejussoria, em até Quatro Séries, Para Distribuicao Publica, Com Esforgos Restritos, da Edlica Serra das Vacas Holding
S.A. (“Escritura de Emiss&o”), entre a Emissora, SPEs e as Acionistas, conforme definido na Escritura de Emisséo e este
Agente Fiduciario, em 11 de novembro de 2016, tendo sido a Escritura de Emisséo registrada perante a JUCESP e o
Registro de Titulos e Documentos da sede das partes, permanecem exequiveis e suficientes dentro dos limites
estabelecidos na Escritura de Emissao, entretanto, ndo foi possivel averiguar a suficiéncia perante o saldo devedor da
emissao, pois até a finalizagdo deste relatorio, a Emissora ndo havia entregado nenhum documento comprobatério ou
declaragao.

Observamos que as garantias fidejussoérias podem ser afetadas pela existéncia de divida das garantidoras, de natureza
fiscais, trabalhistas e com algum tipo de preferéncia.

(g) Fiancga bancaria (“Fianga Bancaria”).

AFiancga Bancaria foi devidamente constituida por meio da celebragéo da carta fianga (“Carta Fianga”), tendo sido a Carta
Fianca registrada perante o 6° Registro de Titulos e Documentos da cidade de S&o Paulo, permanece exequivel e
suficiente dentro dos limites estabelecidos na Escritura de Emissdo, sendo que o percentual limite garantido segue
conforme tabela abaixo:

Valor Garantido (%)

Banco ABC Brasil S.A. 100

FUNDOS DE AMORTIZAGAO E OUTROS FUNDOS

A Emissao dispde da Conta Provisdo das Debéntures e a Contas Reservas do Servigo da Divida Debéntures, descritas
no item GARANTIA, acima.

DECLARAGAO

De acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n°® 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e inciso XlI do artigo 15 da
Resolugdo CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021, declaramos estar aptos e que ndo nos encontramos em qualquer
situacéo de conflito de interesses que nos impecga de continuar a exercer a fungdo. Reafirmamos nosso interesse em
permanecer no exercicio da fungdo de Agente Fiduciario dos debenturistas.

Sao Paulo, abril de 2025.

BTRUST==DT VM

“Este Relatério foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, alinea “b” da Lei n® 6.404 de dezembro de 1.976 e do artigo 15 da
Resolugdo CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021, com base nas informagbes prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as
informagédes técnicas que serviram para sua elaboragdo, encontram-se a disposi¢do dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente Fiduciario”
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“As informagées contidas neste Relatério ndo representam uma recomendacgédo de investimento, uma andlise de crédito ou da situacdo econémica ou
financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual pagamento das obrigagcées relativas aos titulos emitidos sob a
forma de debénture”

“O relatério anual deste Agente Fiduciario descreve os fatos ocorridos durante o exercicio de 2024 relativos a execugdo das obrigagdes assumidas pelo
emissor, a administragao do patriménio separado, se for o caso, aos bens garantidores do valor mobiliario e ao fundo de amortizagdo”
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