Edlica Serra das Vacas Holding S.A.
CNPJ n® 23.441.056/0001-87

Demonstracoes contabeis - Periodo de 31 de agosto (constituicao) findo em 31 de dezembro de 2015 (Em Milhares de Reais)
Balancos patrimoniais

Ativo Controladora Consolidado
Circulante Nota _ 31/12/2015 _ 31/12/2015
Caixa e equivalentes de caixa 4 11.648 13.615
Despesas antecipadas 3 24
Impostos a recuperar 13 553
Outras contas a receber 60 151
11.724 14.343
Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Imobilizado 5 - 522.566
Intangivel 6 - 1.629
Investimentos 7 191.559 -
Adiantamento para futuro aumento
de capital 8 29.405 -
Outros ativos nao circulantes - 53
220.964 524.248
Total do ativo 232.688 538.591

Passivo e patriménio liquido Controladora Consolidado

Circulante Nota _ 31/12/2015 _ 31/12/2015
Fornecedores 9 6 45.787
Impostos a pagar - 540
Empréstimos e financiamentos 10 - 5.997
Debéntures 11 - 27.812
Salérios e encargos sociais - 253
Partes relacionadas 12 - 46
6 80.435
Nao circulante

Partes relacionadas 12 50.931 50.931
Empréstimos e financiamentos 10 - 225.474
50.931 276.405

Patriménio liquido
Capital social 13 183.066 183.066
Prejuizos acumulados (1.315) (1.315)
181.751 181.751
Total do passivo e do patriménio liquido 232.688 538.591

As notas explicativas da Administrac@o sdo parte integrante das demonstragdes contabeis
Demonstracoes das mutagoes do patriménio liquido
Capital social

Saldos iniciais em 31 de agosto de 2015

Integralizagéo de capital
Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2015

Capital subscrito Capital a integralizar Prejuizos acumulados Total
183.066 - — 183.066

_ — (1.315) _(1.315)

183.066 - (1.315) 181.751

As notas explicativas da Administragéo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis
Notas explicativas da administracao as demonstragcoes contabeis

1. Contexto operacional: A Companhia denominada Edlica Serra das Va-
cas Holding S.A., com tipo juridico “Sociedade Andénima” de capital fechado,
estd sediada a Av. Brigadeiro Faria Lima, 1931, 7° andar, sala 4, Jardim
Paulistano, CEP. 01452-910, na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo.
A Companhia tem por objeto a participagdo direta nas seguintes sociedades
andnimas, denominadas, Edlica Serra das Vacas | S.A., Edlica Serra das
Vacas Il S.A., Edlica Serra das Vacas Ill S.A. e Edlica Serra das Vacas IV
S.A. A Edlica Serra das Vacas Holding S.A., foi instituida, conforme Ata da
Assembleia de Constituicdo da Sociedade por Agdes datada em 31 de agos-
to de 2015. 2. Entidades do grupo: 2.1 Sociedades controladas: A Com-
panhia possui participacdes em outras sociedades, com forma juridica de
constituicdo Unica, possuindo o controle das demais. O objeto social princi-
pal é predominantemente a exploragao de servigos no ramo de energia elé-
trica por fonte edlica. A relagao das sociedades controladas, com suas de-
nominagdes sociais e as respectivas participagdes em 31 de dezembro de
2015 est@o demonstradas a seguir:

Sociedades controladas 31/12/2015
Edlica Serra das Vacas | S.A. 100%
Edlica Serra das Vacas Il S.A. 100%
Edlica Serra das Vacas Il S.A. 100%
Edlica Serra das Vacas IV S.A. 100%

3. Apresentacao das demonstracées contabeis e principais praticas
contabeis: 3.1. Apresentacdo das demonstracoes contabeis: As de-
monstragdes contabeis foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, com base nas dispo-
sicdes contidas na Lei das Sociedades por Acdes. Na elaboragdo das de-
monstracdes contdbeis, é necessario utilizar estimativas para contabilizar
certos ativos, passivos e outras transagbes. a) Base de mensuracgao:
As demonstragdes contabeis foram elaboradas considerando o custo histé-
rico como base de valor. b) Moeda de apresentacao das demonstragoes:
As demonstragdes contabeis estdo apresentadas em moeda nacional
(Real), que é a moeda funcional da Companhia. c) Base de consolidacao:
As politicas contdbeis e as demonstragcdes contdbeis de controladas sdo
incluidas nas demonstragbes contabeis consolidadas a partir da data em
que o controle se inicia, até a data em que o controle deixa de existir. As
politicas contabeis de controladas estédo alinhadas com as politicas adota-
das pela Companhia. Investimentos em entidades contabilizadas pelo
método da equivaléncia patrimonial: Os investimentos da Companhia em
entidades contabilizadas pelo método da equivaléncia patrimonial compre-
endem suas participagdes em controladas e ndo controladas. As coligadas
sdo aquelas entidades nas quais a Companhia, direta ou indiretamente, te-
nha influéncia significativa, mas nao controle ou controle conjunto, sobre as
politicas financeiras e operacionais. Os investimentos em coligadas, contro-
ladas e néo controladas s&o contabilizados por meio do método de equiva-
Iéncia patrimonial. Tais investimentos sdo reconhecidos inicialmente pelo
custo, o qual inclui os gastos com a transagdo. Apds o reconhecimento ini-
cial, as demonstragdes contabeis consolidadas incluem a participagdo da
Companhia no lucro ou prejuizo do exercicio e outros resultados abrangen-
tes da investida até a data em que a influéncia significativa ou controle deixa
de existir. Transagoes eliminadas na consolidacao: Saldos e transagdes
intragrupo e quaisquer receitas ou despesas derivadas de transacoes intra-
grupo séao eliminados na preparagdo das demonstragdes contabeis consoli-
dadas, bem como os investimentos, sendo destacada a participacdo de
acionistas nd@o controladores. Quando aplicavel, ganhos néo realizados
oriundos de transagbes com companhias investidas, registrados por equiva-
|éncia patrimonial, sdo eliminados contra o investimento na empresa investi-
da. Prejuizos nao realizados séo eliminados da mesma maneira como séo
eliminados os ganhos nao realizados, mas somente até o ponto em que nao
haja evidéncia de perda por redugéo ao valor recuperavel. 3.2. Principais
praticas contabeis adotadas: As principais praticas contabeis que foram
adotadas na elaboracéo das referidas demonstragdes contabeis estdo des-
critas a seguir: 3.2.1. Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes
de caixa incluem dinheiro em caixa, depdsitos bancarios, investimentos de
curto prazo de alta liquidez e com risco insignificante de mudanca de valor e
limites utilizados de conta garantida. 3.2.2. Imobilizado: Os itens do imobili-
zado em construgcdo sao demonstrados ao custo histérico de aquisi¢ao.
O custo histérico inclui os gastos diretamente atribuiveis necessarios para
preparar o ativo para o uso pretendido pela Administragdo. A Companhia
inclui no valor contébil de um item do imobilizado o custo de pegas de repo-
sicdo somente quando for provavel que este custo lhe proporcione futuros

>

5. Imobilizado - Consolidado

beneficios econémicos. Custos de empréstimos diretamente relacionados
com a aquisicao, construcdo ou produgao de um ativo que necessariamente
requer um tempo significativo para ser concluido para fins de uso ou venda
sao capitalizados como parte do custo do correspondente ativo. Todos os
demais custos de empréstimos sdo registrados como despesa no periodo
em que sao incorridos. Custos de empréstimo compreendem juros e outros
custos incorridos por uma entidade relativos ao empréstimo. A depreciacdo
dos ativos, quando da entrada em operagdo da Companhia, sera calculada
usando método linear considerando os seus custos e seus valores residuais
durante a vida util estimada. As vidas Uteis dos ativos sdo baseadas na Re-
solugdo Normativa n° 474/2012 emitida pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (ANEEL). O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado ao
seu valor recuperavel quando o valor contabil do ativo € maior do que seu
valor recuperavel estimado. 3.2.3. Intangivel: Os ativos intangiveis com vida
util indefinida ndo sao amortizados, sendo submetidos a teste anual para
andlise de redugao de seu valor liquido recuperavel. Os softwares referem-
se ao custo das licengas do sistema de gestdo empresarial e que vem sendo
amortizado linearmente em 5 anos. Um ativo intangivel é baixado na aliena-
¢ao ou quando ndo ha beneficios econdmicos futuros a ele vinculados.
Os ganhos ou as perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel, repre-
sentados pela diferenga entre as receitas liquidas da alienacao e seu valor
liquido contabil, sdo reconhecidos no resultado quando o ativo é baixado.
3.2.4. Provisdes para perdas por “impairment” em ativos nao financei-
ros: Os ativos que estéo sujeitos & amortizagao sao revisados para a verifi-
cagao de “impairment” sempre que eventos ou mudancgas nas circunstancias
indicarem que o valor contébil pode ndo ser recuperavel. Uma perda por
“impairment” é reconhecida quando o valor contabil do ativo excede seu
valor recuperavel, o qual representa o maior valor entre o valor justo de um
ativo menos seus custos de venda e o seu valor em uso. Para fins de avalia-
¢ao do “impairment”, os ativos sdo agrupados nos niveis mais baixos, para
os quais existam fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades
Geradoras de Caixa (UGC)). Os ativos néo financeiros foram ajustados por
“impairment”, sdo revisados subsequentemente para a andlise de uma pos-
sivel reversdo do “impairment” na data do balanco. 3.2.5. Passivo circulan-
te e nao circulante: Os passivos circulantes e néo circulantes sdo demons-
trados pelos valores conhecidos ou calculaveis acrescidos, quando aplicavel,
dos correspondentes encargos, variagdes monetarias e/ou cambiais incorri-
das até a data do balango patrimonial. Quando aplicavel os passivos circu-
lantes e nao circulantes sdo registrados em valor presente, transagéo a
transagao, com base em taxas de juros que refletem o prazo, a moeda e o
risco de cada transagéo. A contrapartida dos ajustes a valor presente é con-
tabilizada contra as contas de resultado que deram origem ao referido pas-
sivo. 3.2.6. Empréstimos: Os empréstimos sé@o reconhecidos, inicialmente,
pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na transagdo e sdo, subse-
quentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenga en-
tre os valores captados (liquidos dos custos da transagéo) e o valor total a
pagar é reconhecida na demonstragao do resultado durante o periodo em
que os empréstimos estejam em aberto, utilizando o método da taxa efetiva
de juros. Os empréstimos sao classificados como passivo circulante, a me-
nos que a Companhia tenha um direito incondicional de diferir a liquidagao
do passivo por, pelo menos, 12 meses apds a data do balanco. Instrumentos
de divida e de patriménio emitidos por uma entidade da Companhia sédo
classificados como passivos financeiros ou patriménio, de acordo com a
natureza do acordo contratual e as defini¢bes de passivo financeiro e instru-
mento de patrimoénio. 3.2.7. Debéntures - ndo conversiveis: As debéntures
(ndo conversiveis) emitidas pela Companhia sao reconhecidas, inicialmen-
te, pelo valor justo, liquida dos custos incorridos na transagéo e sdo, subse-
quentemente, demonstradas pelo custo amortizado. Qualquer diferenga en-
tre os valores captados (liquidos dos custos da transacgéo) e o valor de
liquidagdo é reconhecida na demonstragao do resultado durante o periodo
em que as debéntures estejam em aberto, utilizando o método da taxa efe-
tiva de juros. Séo classificadas como passivo circulante, a menos que a
Companhia tenha um direito incondicional de diferir a liquidacao do passivo
por, pelo menos, 12 meses ap6s a data do balango.

4. Caixa e equivalentes de caixa:

Controladora Consolidado

31/12/2015 31/12/2015
Caixa e depdsitos bancarios a vista 65 2.033
Aplicacdes financeiras 11.583 11.582
11.648 13.615
Imobilizado em curso Imobilizado em uso
Edificacoes, Maquinas e Desenvol- Maquinas
obras civis e equipa- vimento Adiantamentos e equipa- Moveis e

Terrenos _benfeitorias

Saldos em 31 de dezembro

mentos A ratear de projeto a fornecedores

mentos Veiculos utensilios _ Total

de 2014 - - - - - - - - - -
Aquisicdes 1.864 53.196 62.473 69.652 2.351 333.609 50 246 64 523.506
Baixas - (27) (20)  (613) - (197) - - - (856)
Depreciagao/Amortizagdo - - - - - - (4) (71) 9) (84)
Transferéncias 2 18.898 310.074 40 - (329.014) - - - -
Saldos em 31 de dezembro

de 2015 1.867 72.067 372.528 69.079 2.351 4.398 46 175 55 522.566
Custo total 1.867 72.067 372.528 69.079 2.351 4.398 50 246 64 522.650
Depreciagao/Amortizacédo

acumulada - - - - - - 4) (71) 9)  (84)
Valor residual 1.867 72.067 372.528 _69.079 2.351 4.398 46 175 55 522.566
A Companhia nao possui ativos classificados como imobilizado. Os ativos < Empresas Controladas
classificados em “imobilizado em curso” ndo estdo sendo depreciados Patri-

durante o periodo, devido as controladas se encontrarem em fase
pré-operacional.

6. Intangivel: Intangivel - Consolidado

Servidées Software Total
Saldos em 31 de dezembro de 2014 - - -
Aquisicdes 1.586 58 1.644
Amortizagao - (15) _(15)
Saldos em 31 de dezembro de 2015 1.586 43 1.629
Custo total 1.586 58 1.644
Amortizagdo acumulada - (15) _(15)
Valor residual 1.586 43 1.629
Taxas anuais de amortizagao - % (a) 20

(a) Conforme CPC 4 - Ativo intangivel (IAS 38), os ativos intangiveis de vida
util indefinida ndo devem ser amortizados. 7. Investimentos: O quadro
adiante apresenta um sumario das informagdes e movimentagdes financei-
ras em empresas controladas. As informagdes apresentadas a seguir foram
ajustadas pelo percentual de participagdo mantido pela Companhia em
cada investimento:

Total do Total do ménio Investi-

Empreendimentos Data % ___ativo passivo liquido _mento

Edlica Serra das

Vacas | S.A. 31/12/2015 100% 144.284 95.961 48.323 48.323
Edlica Serra das
Vacas Il S.A. 31/12/2015 100% 128.095 80.246 47.849 47.849
Edlica Serra das
Vacas Il S.A. 31/12/2015 100% 130.364 82.690 47.674 47.674
Edlica Serra das
Vacas IV S.A. 31/12/2015 100% 131.137 _83.425 47.712 _47.712

533.881 342.322 191.559 191.559
8. Adiantamento para futuro aumento de capital: As necessidades de
caixa das controladas mantidas pela controladora, séo suportadas por meio
de aportes realizados pelos quotistas com recursos proprios e na proporgao
de suas participagdes e registrados como Adiantamento para Futuro Au-
mento de Capital (AFAC). Tais aportes sdo realizados em sua maioria por
meio de depdsito na conta-corrente bancaria da respectiva controlada, com
o objetivo de custear as obras previstas a serem concretizadas, até que o

Demonstracoes do resultado

Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2015
Despesas operacionais
Despesas gerais e administrativas (124) (1.997)
(=) Prejuizo antes dos efeitos financeiros (124) (1.997)
Receitas financeiras 196 1.708
Despesas financeiras (931) (1.026)
Resultado financeiro, liquido (735) 682
Resultado de equivaléncia patrimonial (456) -
(=) Prejuizo do exercicio (1.315) (1.315)
Milhares de quotas integralizadas 183.066
Prejuizo por quota (0,00718)

As notas explicativas da Administracdo sao parte integrante
das demonstragdes contabeis
Demonstracoes dos resultados abrangentes

Controladora Consolidado

31/12/2015 _ 31/12/2015
Prejuizo do exercicio (1.315) (1.315)
Total do resultado abrangente do exercicio (1.315) (1.315)

As notas explicativas da Administracao sao parte integrante
das demonstragdes contabeis

Demonstracoes dos fluxos de caixa
Controladora Consolidado

31/12/2015 _ 31/12/2015
Prejuizo do exercicio (1.315) (1.315)
Ajustes
Equivaléncia patrimonial (456) -
Depreciacéao e amortizacao - 99
Juros e atualizagdes monetarias dos
contratos de mutuos 931 931
Prejuizo ajustado (840) (285)
(Aumentos)/reducoes dos ativos
Despesas antecipadas (3) (24)
Outras contas a receber (60) (151)
Impostos a recuperar (13) (553)
Outros ativos nao circulantes - (53)
(76) (781)
Aumentos/(reducoes) dos passivos
Fornecedores 6 45.787
Impostos a pagar - 540
Salarios e encargos sociais - 253
6 46.580
(=) Caixa liquido proveniente das
atividades operacionais (910) 45.514
Fluxo de caixa das atividades de
investimentos
Investimento em sociedades controladas (191.103) -
Adiantamento para futuro aumento de
capital (29.405) -
Aquisicdes de bens do ativo imobilizado - (514.582)
Aquisicdes de bens do ativo intangivel - (1.644)
Baixa de bens do ativo imobilizado - 856
Partes Relacionadas - 46
(=) Caixa liquido proveniente das
atividades de investimentos (220.508) (515.324)
Fluxo de caixa das atividades de
financiamentos
Empréstimos de mutuo 50.000 50.000
Integralizacao de capital 183.066 183.066
Empréstimos e financiamentos - 232.662
Captacgao de debéntures - 235.000
Amortizacoes
Liquidagao de debéntures - (206.599)
Pagamento de juros - debéntures - (10.704)
(=) Caixa liquido proveniente das
atividades financiamentos 233.066 483.425
(=) Aumento liquido de caixa e
equivalentes de caixa 11.648 13.615
Caixa e equivalente de caixa no inicio do
exercicio - -
Caixa e equivalente de caixa no final do
exercicio 11.648 13.615
(=) Aumento liquido de caixa e
equivalentes de caixa 11.648 13.615

As notas explicativas da Administracéo sdo parte integrante
das demonstragoes contabeis

fluxo de caixa de cada uma das referidas controladas seja positivo. A Com-

panhia avalia anualmente a necessidade de registro de aumento de capital

das SPEs com base nos saldos de AFAC, compostos a seguir:
Controladora _Consolidado

Ativo dezembro/15 _dezembro/15
Edlica Serra das Vacas | S.A. 8.822 -
Edlica Serra das Vacas Il S.A. 5.223 -
Edlica Serra das Vacas Il S.A. 5.454 -
Edlica Serra das Vacas IV S.A. 9.906 -
Total 29.405 -
9. Fornecedores: Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2015

Fornecedores de materiais e servigos [¢] 45.787
6 45.787

As contas a pagar aos fornecedores sédo obrigagdes a pagar por bens ou
servicos que foram adquiridos no decorrer da construgao para as empresas
controladas, sendo classificadas como passivos circulantes se o pagamento
for devido no periodo de até um ano. Caso contrario, as contas a pagar aos
fornecedores sdo apresentadas como passivo nao circulante. Na pratica,
sdo normalmente reconhecidas ao valor da fatura correspondente, com pra-
20 maximo de liquidagao de 30 (trinta) dias. O principal saldo em aberto em
31 de dezembro de 2015 nas controladas refere-se a obrigacdes com a
General Eletric (GE). 10. Empréstimos e financiamentos: As Serra das
Vacas | S.A., Serra das Vacas Il S.A., Serra das Vacas Ill S.A. e Serra das
Vacas IV S.A. adquiriram um financiamento junto ao Banco Nacional de De-
senvolvimento BNDES composto, dentre outras fontes, pelos recursos do
Fundo de Amparo ao Trabalhador (FAT), destinado a implantagdo do Com-
plexo Edlico Serra das Vacas. Os créditos destinados as Companhias foram
creditados em um valor de R$ 232.661.091, com data final de amortizagao
em 15 de julho de 2032.

31/12/2015 31/12/2014

Valor nominal - 232.661
() Custo de transagdo a amortizar - (1.191)
- 231.470
O saldo do empréstimo sera pago em 192 prestagdes mensais com venci-
mento todo dia 15 de cada més pelo periodo de 15 de agosto de 2016 a 15
de julho de 2032. O principal é atualizado por TJLP + 2,45% e os juros inci-
dentes sobre o periodo de caréncia do contrato deverdo ser capitalizados ao
seu principal. Foram dadas como garantias do referido contrato, acdes da
Serra das Vacas Holding S.A.; A¢cdes das empresas Serra das Vacas | S.A.,
Serra das Vacas Il S.A., Serra das Vacas lll S.A. e Serra das Vacas IV S.A;
cessao de direitos creditérios provenientes de contratos de receita e recebi-
veis futuros das beneficidrias além de maquinas e equipamentos que com-
pdem os parques de geragdo do Complexo Edlico Serra das Vacas.
As beneficiarias tem como obrigagdes relevantes cumprimento de prazos
para iniciar e executar a operagdo comercial; apresentagdo ao BDNES das
respectivas licengas de operacdes; manter-se em situacao regular junto aos
6rgaos de meio ambiente, CCEE, a ANEEL, ao MME, ao Operador Nacional
do Sistema Elétrico (“ONS”) e/ou quaisquer outros érgaos e entidades inte-
grantes da Administragao Publica Direta ou Indireta; bem como adotar me-
didas e a¢des destinadas a evitar ou corrigir danos ao meio ambiente, segu-
ranga e medicina do trabalho. Dentre as obrigacdes das beneficiarias, esta
é a apresentacdo de demonstragdes financeiras auditadas, até 30 de maio
de cada ano, referentes ao exercicio anterior, durante a vigéncia do contrato.
A Companhia atua como interveniente nos contratos de empréstimos supra-
citados e deu, em garantia, as a¢gdes das controladas emitidas em sua titu-
laridade. Adicionalmente, ndo ha contratos de empréstimos em nome da
Companhia. 11. Debéntures: O Conselho de Administragdo das empresas
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controladas Edlica Serra das Vacas | S.A., Edlica Serra das Vacas Il S.A.,
Edlica Serra das Vacas Il S.A., e Edlica Serra das Vacas IV S.A. aprovou,
em 2 de junho de 2015, a primeira emissdo de debéntures simples, nao
conversiveis em agdes. Foram emitidas 470 (quatrocentas e setenta) debén-
tures, com valor Nominal Unitario de R$ 500.000 (quinhentos mil reais), to-
talizando, na data de emisséo, o Valor Total da Emissao de R$ 235.000.000
(duzentos e trinta e cinco milhdes de reais). A emissao é série Unica, com
garantia real, garantia adicional fidejusséria, com vencimento em 22 de ju-
nho de 2016. Os recursos liquidos captados em 08 de julho de 2015 foram
destinados para a construgdo do Parque Edlicos. O valor nominal e os cor-
respondentes encargos financeiros das Debéntures estdo classificados do
Passivo circulante em virtude do prazo de vencimento ser inferior a um exer-
cicio social. No dia 30 de dezembro de 2015, houve uma amortizagdo no
valor de R$ 206.598.304 (duzentos e seis milhdes, quinhentos e noventa e
oito mil, trezentos e quatro reais), pagos pelas controladas, Edlica Serra das
Vacas | S.A., Edlica Serra das Vacas Il S.A., Edlica Serra das Vacas Ill S.A.,
e Edlica Serra das Vacas IV S.A., com o recebimento de empréstimo do
Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES), confor-
me Nota Explicativa 10.

Controladora Consolidado

31/12/2015 31/12/2015

Valor nominal - 28.402
() Custo de Transacéo a Amortizar - (590)
- 27.812

Os valores demonstrados acima se aproximam do seu valor justo, por isso
nenhum ajuste foi necessario. Sobre as debéntures incidirdo juros remune-
ratérios correspondentes a variagdo acumulada de 100% das taxas médias
diarias dos DI - Dep6sitos Interfinanceiros, acrescida exponencialmente de
sobretaxa equivalente a 2,80% (dois inteiros e oitenta centésimos por cento)
ao ano. Nao existem covenants atrelados a indicadores financeiros.
12. Partes relacionadas: Os principais saldos, assim como as transagoes
que influenciaram o resultado, relativas as operagdes com partes

Notas explicativas da administracdo as demonstracées contébeis
relacionadas sé@o decorrentes de transagdes com empresas relacionadas e
profissionais-chave da Administragéo. 12.1 Contratos de mutuo: Os princi-
pais saldos, assim como as transagdes que influenciaram o resultado, rela-
tivas as operagdes com partes relacionadas sao decorrentes de transacdes
com empresas relacionadas. Com base nas condi¢ées normais de mercado,
apresentamos a seguir os respectivos saldos de mutuos ativos e passivos:

Controladora Consolidado

Passivo dezembro/15 dezembro/15
CHESF 24.956 24.956
PEC Energia 25.975 25.975
Total 50.931 50.931

(a) Referem-se a mutuos entre as Empresas do Complexo, ha incidéncia de
encargos financeiros (Por meio da Instrugdo Normativa RFB n° 1.543/2015
- DOU 1 de 23.01.2015, foram alterados os artigos 6° e 7° da Instrugédo
Normativa RFB n° 907/2009, que dispde sobre o IOF, no que se refere as
aliquotas de 0,0082% para pessoas fisicas e 0,0041% para pessoas juridi-
cas, em operagdes de factoring e de mutuo, ambas acrescidas do adicional
de 0,38%. Quando o valor do crédito for igual ou inferior a R$ 30.000,00,
aplica-se a pessoa juridica optante pelo Simples Nacional a aliquota de
0,00137%, acrescida de 0,38%),e os vencimentos sao a curto prazo, em
média 15 dias. 13. Patriménio liquido: 13.1. Capital social: E dividido em
185.277.236 agdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal, tendo sido
integralizado o valor de R$ 183.066.050:
Controladora
Capital subscrito Capital integralizado

Acionistas
PEC Energia S.A. 93.364 93.364
Companhia Hidro Elétrica
do Sao Francisco - CHESF 89.702 89.702
183.066 183.066

Todos os aumentos de capital com emissbes de agbes ocorridas durante o

periodo de 31 de Agosto a 31 de Dezembro de 2015 foram deliberados e
aprovados em Reunido de Conselho Administrativo. 13.2. Reserva legal:
Constituida com 5% do Lucro do exercicio antes de outras destinagoes e li-
mitada a 20% do capital social, sem resultado positivo no periodo, nao hou-
ve destinagéo para reserva legal. 13.3. Dividendos: A distribui¢do de divi-
dendos se da com base em 25% do lucro liquido do exercicio, nos termos do
artigo 202 da Lei n°® 6.404/76, de 15 de dezembro de 1976. Sem resultado
positivo no periodo, ndo houve proposta de distribuicdo de dividendos.
14. Eventos subsequentes: As empresas controladas, Edlica Serra das
Vacas | S.A., Edlica Serra das Vacas Il S.A., Edlica Serra das Vacas Il S.A.
e Edlica Serra das Vacas IV S.A., operaram em fase de testes até o fim do
exercicio de 2015. Em janeiro de 2016, as Controladas iniciaram suas ativi-
dades comerciais, tendo, inclusive, comercializado o excedente da energia
produzida durante os ultimos 12 dias do més de dezembro de 2015, por
meio da emissao das notas fiscais numeros 13, 17, 18 e 20, todas com data
de 08 de janeiro de 2016. Durante os primeiros meses do exercicio de 2016,
as Controladas deverao, ainda, reconhecer os efeitos do reconhecimento do
custo de reposicao, gasto a ser incorrido ao término do contrato de arrenda-
mento do terreno para a reposi¢édo do terreno as condi¢gdes ambientais exis-
tentes antes da instalagao do parque edlico. Até a data da emiss@o de nosso
relatério, a Administrag@o ainda nao havia concluido o estudo relativo aos
efeitos de tal registro. Todos os efeitos decorrentes deste registro seréo re-
fletidos nas demonstragdes financeiras da controlada e nas corresponden-
tes demonstragdes financeiras consolidadas no periodo em que sejam
reconhecidos por suas controladas.
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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstracoes contabeis

Aos Acionistas e Administradores da Edlica Serra das Vacas Holding S.A.
Sé&o Paulo - SP - Introducao - Examinamos as demonstragbes contabeis,
individuais e consolidadas, da Eélica Serra das Vacas Holding S.A., iden-
tificadas como controladora e consolidado, que compreendem o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas demonstragoes do
resultado, do resultado abrangente das mutagées do patriménio liquido e
dos fluxos de caixa, para o periodo de 31 de agosto (constituicao) a 31 de
dezembro de 2015, assim como o resumo das principais praticas contabeis
e demais notas explicativas. Responsabilidade da administragao sobre
as demonstracdes contabeis: A Administragdo da companhia é responsa-
vel pela elaboragao e adequada apresentagéo dessas demonstragdes con-
tabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos con-
troles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracéo de demonstragdes contabeis livres de distorcao relevante, inde-
pendentemente se causada por fraude ou erro. Responsabilidade dos au-
ditores independentes: Nossa responsabilidade é a de expressar uma
opiniao sobre essas demonstragbes contabeis com base em nossa

auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo
de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis estao li-
vres de distor¢ao relevante. Uma auditoria envolve a execugao de procedi-
mentos selecionados para obtengao de evidéncia a respeito dos valores e
divulgagdes apresentados nas demonstragdes contabeis. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagéo dos
riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes contdbeis, independente-
mente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor
considera os controles internos relevantes para a elaboragao e adequada
apresentacao das demonstragdes contabeis da Companhia para planejar os
procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas
néo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles
internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da
adequagao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contdbeis feitas pela Administragdo, bem como a avaliagdo da

apresentagao das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto. Acredi-
tamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido. Opinido: Em nossa opiniao as demonstragoes
contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspec-
tos relevantes, a posigcdo patrimonial e financeira consolidada da entidade
Edlica Serra das Vacas Holding S.A em 31 de dezembro de 2015, o de-
sempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
Sao Paulo, 29 de janeiro de 2016
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