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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Aos

Acionistas e Administradores da
Edlica Serra das Vacas Holding S.A.
Séo Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstrag6es contabeis individuais e consolidadas da Eélica Serra das Vacas Holding
S.A. (‘Companhia’), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que
compreendem o balanc¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstracdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira, individual e
consolidada, da Eolica Serra das Vacas Holding S.A. em 31 de dezembro de 2016, o desempenho
individual e consolidado de suas operacgdes e os seus fluxos de caixa individuais e consolidados para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniédo

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis individuais e
consolidadas™. Somos independentes em relagdo a Companhia e suas controladas, de acordo com o0s
principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Responsabilidades da Administracédo e da governanca pelas demonstracfes contabeis individuais
e consolidadas

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstragfes
contabeis individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes
contdbeis livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracéo das demonstrag6es contabeis individuais e consolidadas, a administracéo é responsavel
pela avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao
das demonstracdes contdbeis, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia e suas
controladas ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagdes.
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Os responsaveis pela governanga da Companhia e suas controladas sdo aqueles com responsabilidade
pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstracdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées contabeis individuais e
consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstracdes contabeis individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel
€ um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢c8es relevantes
existentes. As distorcbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
guando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisGes econdbmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

» |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcéo relevante nas demonstragdes contabeis individuais
e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo de distorgdo
relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver
o0 ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacbes falsas
intencionais;

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas;

= Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contdabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracéo;

= Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa em relacédo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia e suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas
divulgacBes nas demonstragfes contabeis individuais e consolidadas ou incluir modificagcdo em
nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condigbes
futuras podem levar a Companhia e suas controladas a ndo mais se manter em continuidade
operacional;

= Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstrac¢des contabeis, inclusive
as divulgacdes e se as demonstracGes contédbeis individuais e consolidadas representam as
correspondentes transacfes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacéo
adequada;

= Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes financeiras das
entidades ou atividades de negocio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragdes
contabeis consolidadas. Somos responsaveis pela direcdo, supervisdo e desempenho da auditoria
do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

S&o Paulo, 28 de marco de 2017.

IBDO

BDO RCS Auditores Independentes SS




EOLICA SERRA DAS VACAS HOLDING S.A.

Balanco patrimonial

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

Ativo Passivo e patrimdnio liquido
Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Notas 2016 2015 2016 2015 Notas 2016 2015 2016 2015
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 2 11.648 2.358 13.615 Fornecedores 10 842 6 5.346 45.787
Contas a receber 5 - - 6.650 - Empréstimos e financiamentos 12 - - 18.553 5.997
Despesas antecipadas 375 3 378 24 Debéntures 11 774 - 774 27.812
Impostos a recuperar 72 13 721 553 Salarios e encargos sociais - - 116 253
Outras contas a receber 16 60 280 151 Impostos a pagar 175 - 1.160 540
465 11.724 10.387 14.343 Outros passivos - - 33 -
1.791 6 25.982 80.389
N&o circulante
Realizavel a longo prazo N&o circulante
Depositos judiciais - - 12 - Empréstimos e financiamentos 12 - - 256.396 225.474
Aplicacdes financeiras 6 - - 13.694 - Debéntures 11 58.718 - 58.718 -
Investimentos 7 178.667 191.559 - - Partes Relacionadas 19 19.029 50.931 19.029 50.931
Adiantamento para futuro aumento de capital 13 74.065 29.405 - - Outros - - - 46
Imobilizado 8 - - 508.078 522.566 77.747 50.931 334.143 276.451
Intangivel 9 - - 1.613 1.629
Outros - - - 53 Patrimdnio liquido
252.732 220.964 523.397 524.248 Capital social 14 192.355 183.066 192.355 183.066
Prejuizos acumulados (18.696) (1.315) (18.696) (1.315)
173.659 181.751 173.659 181.751

Total do ativo 253.197 232.688 533.784 538.591 Total do passivo e do patriménio liquido 253.197 232.688 533.784 538.591

As notas explicativas da Administracéo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.




EOLICA SERRA DAS VACAS HOLDING S.A.

Demonstragdo do resultado
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de Reais)

Receita operacional liquida
(-) Custo de produgéo de energia elétrica
(=) Lucro bruto
Despesas operacionais
Despesas gerais e administrativas
(=) Lucro ou prejuizo operacional
Receitas financeiras
Despesas financeiras
Equivaléncia patrimonial
(=) Prejuizo antes dos impostos
Imposto de Renda e Contribuigdo Social - Corrente
(=) Prejuizo do exercicio

Nimero de quotas integralizadas

Prejuizo por quota (em Reais - R$)

Controladora Consolidado
Nota 2016 2015 2016 2015
15 - - 67.622 -
16 - - (32.790) -
- - 34.832 -
17 (954) (124) (7.675) (1.997)
(954) (124) (7.675) (1.997)
(954) (124) 27.157 (1.997)
18 200 196 344 1.708
18 (3.718) (931) (42.735) (1.026)
(3.518) (735) (42.391) 682
7 (12.892) (456) - -
(17.364) (1.315) (15.234) (1.315)
a7 - (2.147) -
(17.381) (1.315) (17.381) (1.315)
192.355 183.066 192.355 183.066
(90,36) (7,18) (90,36) (7,18)

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragdes contébeis.




EOLICA SERRA DAS VACAS HOLDING S.A.

Demonstracéo do resultado abrangente
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

Controladora Consol
2016 2015 2016
Prejuizo do exercicio (17.381) (1.315) (17.381)
Total do resultado abrangente do exercicio (17.381) (1.315) (17.381)

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracdes contébeis.




EOLICA SERRA DAS VACAS HOLDING S.A.

Demonstracdes das mutacdes do patriménio liquido
(Em milhares de Reais)

Controladora e consolidado

Capital Prejuizos
Subscrito acumulados Total

Saldos iniciais em 31 de agosto de 2013 - - -
Integralizacdo de capital 183.066 - 183.066
Prejuizo do exercicio - (1.315) (1.315)
Saldos em 31 de dezembro de 2014 183.066 (1.315) 181.751
Integralizacdo de capital 9.289 - 9.289
Prejuizo do exercicio - (17.381) (17.381)
Saldos em 31 de dezembro de 2015 192.355 (18.696) 173.659

As notas explicativas da Administracéo sédo parte integrante das demonstracdes contabeis.




EOLICA SERRA DAS VACAS HOLDING S.A.

Demonstrac6es dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

Prejuizo do exericio
Ajustes

Equivaléncia patrimonial

Depreciagdo e amortizagao

Recebimento de cesséo de serviddes

Juros e atualizagdes monetarias dos contratos de mituos
Prejuizo ajustado

(Aumentos)/redugdes dos ativos (circulante e ndo circulante)
Clientes
Despesas antecipadas
Outras contas a receber
Impostos a recuperar
Outros ativos

Aumentos/(reducgbes) dos passivos
Fornecedores
Salérios e encargos sociais
Impostos a pagar
Outros passivos

(=) Caixa liquido proveniente das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Investimento em sociedades controladas
Adiantamento para Futuro Aumento de Capital
Aquisicdes de bens do ativo imobilizado
Aquisigdes de bens do ativo intangivel
Aplicacdes financeiras
Baixa de bens do ativo imobilizado e intangivel
(=) Caixa liquido proveniente das atividades de investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Empréstimos de Mtuo
Partes Relacionadas
Integralizacéo de capital
Recursos para Futuro Aumento de Capital
Empréstimos e Financiamentos, liquido
Captacdo de debéntures
Pagamento de debentures e juros
(=) Caixa liquido proveniente das atividades financiamentos

(=) Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalente de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalente de caixa no final do exercicio

(=) Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
(17.381) (1.315) (17.381) (1.315)
12.892 456 - -
- - 22.725 99
3.138 931 3.138 931
(1.351) 72 8.482 (285)
- - (6.649) -
(372) 3) (354) (24)
- (60) (131) (151)
(59) (13) (168) (553)
44 - 41 (53)
(387) (76) (7.261) (781)
836 6 (40.441) 45.787
- - (137) 253
175 - 620 540
(13)
1.011 6 (39.971) 46.580
(727) 2 (38.750) 45.514
- (192.015) - -
(44.660) (29.405) - -
- - (12.077) (514.582)
- - ®3) (1.644)
- - (13.694) -
- - 3.861 856
(44.660) (221.420) (21.913) (515.370)
(31.902) 50.000 (31.902) 50.000
- - - 46
9.289 183.066 9.289 183.066
- - 43.479 232.662
68.000 - 68.000 235.000
(11.646) - (39.460) (217.303)
33.741 233.066 49.406 483.471
(11.646) 11.648 (11.257) 13.615
11.648 - 13.615 -
2 11.648 2.358 13.615
(11.646) 11.648 (11.257) 13.615

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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EOLICA SERRA DAS VACAS HOLDING S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de Reais)

1. Contexto operacional

A Companhia denominada Eolica Serra das Vacas Holding S.A., com tipo juridico
“Sociedade Andnima” de capital fechado, esta sediada a Av. Brigadeiro Faria
Lima, 1931, 7° andar, sala 4, Jardim Paulistano, CEP. 01452-910, na Cidade de

Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

A Companhia tem por objeto a participacdo direta nas seguintes sociedades
andnimas, denominadas, Edlica Serra das Vacas | S.A., EGlica Serra das Vacas Il

S.A., Eodlica Serra das Vacas lll S.A. e Ed6lica Serra das Vacas IV S.A.

A Eolica Serra das Vacas Holding S.A., foi instituida, conforme Ata da Assembleia
de Constituicdo da Sociedade por Acbes datada em 31 de agosto de 2015.

2. Entidades do grupo

2.1 Sociedades controladas

A Companhia possui participacdes em outras sociedades, com forma juridica
de constituicdo Unica, possuindo o controle das demais. O objeto social
principal é predominantemente a exploracdo de servicos no ramo de

energia elétrica por fonte edlica.

A relacdo das sociedades controladas, com suas denominacfes sociais e as
respectivas participacées em 31 de dezembro de 2015 estdo demonstradas

a seguir:

2016 2015
Edlica Serra das Vacas | S.A. 100% 100%
Edlica Serra das Vacas Il S.A. 100% 100%
Eodlica Serra das Vacas Il S.A. 100% 100%
Edlica Serra das Vacas IV S.A. 100% 100%

As empresas controladas, Eolica Serra das Vacas | S.A., Edlica Serra das

Vacas Il S.A., Edlica Serra das Vacas Ill S.A. e Edlica Serra das Vacas IV S.A.,
operaram em fase de testes até o fim do exercicio de 2015. Em janeiro de

2016, as Controladas iniciaram suas atividades comerciais.
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EOLICA SERRA DAS VACAS HOLDING S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de Reais)

3. Apresentacao das demonstracdes contabeis e principais praticas contabeis
3.1.Apresentacdo das demonstragcdes contabeis

As demonstracdes contabeis foram elaboradas e estdo sendo apresentadas
de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, com base nas
disposicdes contidas na Lei das Sociedades por Acdes.

Na elaboracdo das demonstracdes contabeis, € necessario utilizar
estimativas para contabilizar certos ativos, passivos e outras transacoes.

As demonstracdes contdbeis ora apresentadas foram aprovadas e
autorizadas pela diretoria da Companhia em 28 de marco de 2017.

a) Base de mensuracao

As demonstracBes contdbeis foram elaboradas considerando o custo
historico como base de valor.

b) Moeda de apresentacdo das demonstracoes

As demonstracdes contabeis estdo apresentadas em moeda nacional (Real),
gue é a moeda funcional da Companhia.

c) Base de consolidacao

As politicas contabeis e as demonstracfes contabeis de controladas sdo
incluidas nas demonstracdes contabeis consolidadas a partir da data em
gue o controle se inicia, até a data em que o controle deixa de existir. As
politicas contabeis de controladas estdo alinhadas com as politicas
adotadas pela Companhia.

Investimentos em entidades contabilizadas pelo método da equivaléncia
patrimonial

Os investimentos da Companhia em entidades contabilizadas pelo método
da equivaléncia patrimonial compreendem suas participacdes em
controladas e ndo controladas.

As coligadas sdo aquelas entidades nas quais a Companhia, direta ou
indiretamente, tenha influéncia significativa, mas nao controle ou controle
conjunto, sobre as politicas financeiras e operacionais.
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EOLICA SERRA DAS VACAS HOLDING S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de Reais)

3.2.

Os investimentos em coligadas, controladas e n&o controladas sé&o
contabilizados por meio do método de equivaléncia patrimonial. Tais
investimentos sdo reconhecidos inicialmente pelo custo, o qual inclui os
gastos com a transacdo. Apés o reconhecimento inicial, as demonstracdes
contabeis consolidadas incluem a participacdo da Companhia no lucro ou
prejuizo do exercicio e outros resultados abrangentes da investida até a
data em que a influéncia significativa ou controle deixa de existir.

Transacoes eliminadas na consolidagéo

Saldos e transaces intragrupo e quaisquer receitas ou despesas derivadas
de transacdes intragrupo sdo eliminados na preparagéo das demonstragcoes
contabeis consolidadas, bem como os investimentos, sendo destacada a
participacdo de acionistas ndo controladores.

Quando aplicavel, ganhos ndo realizados oriundos de transacdes com
companhias investidas, registrados por equivaléncia patrimonial, séo
eliminados contra o investimento na empresa investida. Prejuizos ndo
realizados sdo eliminados da mesma maneira como sdo eliminados o0s
ganhos néo realizados, mas somente até o ponto em que nado haja evidéncia
de perda por reducéo ao valor recuperavel.

Principais praticas contabeis adotadas

As principais praticas contabeis que foram adotadas na elaboracédo das
referidas demonstragcfes contabeis estdo descritas a seguir:

3.2.1. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa, depositos
bancarios, investimentos de curto prazo de alta liquidez e com risco
insignificante de mudancga de valor e limites utilizados de conta garantida.

3.2.2. Contas a receber

Os valores de contas a receber sdo demonstrados pelos valores de
realizacédo.

3.2.3. Imobilizado

Com a entrada em operacédo comercial, a companhia optou pela Unitizacao
de seus ativos, de acordo com MCPSE - Manual de Controle Patrimonial do
Setor Elétrico - resolucdo 674/2015 da Agencia Nacional de Energia Elétrica
(ANEEL), assim como as taxas utilizadas para o calculo da depreciacéo
estdo de acordo com a tabela XVI anexa ao respectivo manual.
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EOLICA SERRA DAS VACAS HOLDING S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de Reais)

A depreciacao dos ativos, é calculada usando método linear considerando
0s seus custos e seus valores residuais durante a vida util estimada.

O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado ao seu valor

recuperavel quando o valor contabil do ativo € maior do que seu valor
recuperavel estimado.

3.2.4. Intangivel

Os ativos intangiveis com vida atil indefinida ndo sdo amortizados, sendo
submetidos a teste anual para analise de reducdo de seu valor liquido
recuperavel.

Os softwares referem-se ao custo das licencas do sistema de gestédo
empresarial e que vem sendo amortizado linearmente em 5 anos.

Um ativo intangivel € baixado na alienacdo ou quando ndo ha beneficios
econdmicos futuros a ele vinculados. Os ganhos ou as perdas resultantes da
baixa de um ativo intangivel, representados pela diferenca entre as receitas
liquidas da alienacdo e seu valor liquido contébil, sdo reconhecidos no
resultado quando o ativo € baixado.

3.2.5. Provisbes para perdas por “impairment” em ativos nao
financeiros

Os ativos que estdo sujeitos a amortizacéo sao revisados para a verificacdo
de “impairment” sempre que eventos ou mudancas nas circunstancias
indicarem que o valor contabil pode néo ser recuperavel. Uma perda por
“impairment” é reconhecida quando o valor contébil do ativo excede seu
valor recuperavel, o qual representa o maior valor entre o valor justo de
um ativo menos seus custos de venda e o seu valor em uso. Para fins de
avaliacdo do “impairment”, os ativos sdo agrupados nos niveis mais baixos,
para os quais existam fluxos de caixa identificaveis separadamente
(Unidades Geradoras de Caixa (UGC)). Os ativos ndo financeiros foram
ajustados por “impairment”, sdo revisados subsequentemente para a
analise de uma possivel reversdo do “impairment” na data do balanco.

3.2.6.Passivo circulante e nao circulante

Os passivos circulantes e nado circulantes sdo demonstrados pelos valores
conhecidos ou calculaveis acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos, variagcbes monetarias e/ou cambiais incorridas
até a data do balanco patrimonial. Quando aplicavel os passivos circulantes
e nao circulantes séo registrados em valor presente, transacao a transacao,
com base em taxas de juros que refletem o prazo, a moeda e o risco de
cada transacdo. A contrapartida dos ajustes a valor presente €

14



EOLICA SERRA DAS VACAS HOLDING S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de Reais)

contabilizada contra as contas de resultado que deram origem ao referido
passivo.
3.2.7. Empreéstimos

Os empréstimos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido
dos custos incorridos na transacao e sdo, subsequentemente, demonstrados
pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre os valores captados
(liquidos dos custos da transacao) e o valor total a pagar € reconhecida na
demonstracdo do resultado durante o periodo em que 0s empréstimos
estejam em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros. Os
empreéstimos sdo classificados como passivo circulante, a menos que a
Companhia tenha um direito incondicional de diferir a liquidacéo do passivo
por, pelo menos, 12 meses apds a data do balango. Instrumentos de divida
e de patrimonio emitidos por uma entidade da Companhia séo classificados
como passivos financeiros ou patrimonio, de acordo com a natureza do
acordo contratual e as definicdes de passivo financeiro e instrumento de
patrimonio.

3.2.8.Reconhecimento de receita

A receita € mensurada pelo valor justo da contrapartida recebida ou a
receber, deduzida dos impostos e dos eventuais descontos incidentes sobre
a mesma.

3.2.9.Debéntures - ndo conversiveis

As debéntures (ndo conversiveis) emitidas pela Companhia, sao
reconhecidas, inicialmente, pelo valor justo, liquida dos custos incorridos
na transacdo e sdo, subsequentemente, demonstradas pelo custo
amortizado. Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos
custos da transacao) e o valor de liquidacao é reconhecida na demonstracéo
do resultado durante o periodo em que as debéntures estejam em aberto,
utilizando o método da taxa efetiva de juros.

Sao classificadas como passivo circulante, a menos que a Companhia tenha
um direito incondicional de diferir a liquidacao do passivo por, pelo menos,
12 meses apos a data do balanco.

3.2.10. Novos pronunciamentos do IFRS, emissbes, alteracbes e
interpretacdes emitidas pelo IASB aplicavel e CPC

Os novos pronunciamentos a seguir foram emitidos pelo IASB mas ainda néao
estdo em vigor para 2016. Companhia esta atualmente avaliando o impacto
total dessas normas
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= |FRS 9: Instrumentos Financeiros. A norma € efetiva para os periodos
contabeis que comecam em ou apds 1° de janeiro de 2018 e adocdo
antecipada é permitida.

= |FRS 15: Receita de contratos com os clientes. A data efetiva é 1 de
Janeiro de 2018.

= |IFRS 16: Arrendamento mercantil. A norma entra em vigor em 1 de
Janeiro de 2019.

4. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Caixa - - 4 4
Depésitos bancarios 2 66 2.345 2.029
Aplicacdes Financeiras - 11.582 9 11.582
2 11.648 2.358 13.615
5. Contas a receber
Consolidado
2016 2015
Suprimento de energia Elétrica 6.650 -
6.650 -

A abertura dos saldos de contas a receber pelos seus vencimentos esta assim
demonstrada:

Controladora
2016 2015
A vencer 6.650 -

A comercializacdo para os clientes esta subordinada as politicas de crédito
fixadas pela Administracdo e visam minimizar eventuais problemas decorrentes
da inadimpléncia.

6. Aplicagdes financeiras

Consolidado
2016 2015
Certificado de deposito bancério - CDB 13.964 -
13.964 -

Saldo correspondente ao valor necessario para perfazer, no minimo, o montante
equivalente a 3 vezes o valor da ultima prestacdo do servico da divida do
empreéstimo com o BNDES mencionado na Nota Explicativa n° 12.
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7. Investimentos

O quadro adiante apresenta um sumario das informacdes e movimentacdes
financeiras em empresas controladas. As informacfes apresentadas a seguir
foram ajustadas pelo percentual de participacdo mantido pela Companhia em
cada investimento:

a) Informacdes sobre as controladas

2015
Patrimonio Prejuizo do
Empreendimentos Ativo Passivo Liquido exercicio
Edlica Serra das Vacas | S/A 140.929 92.606 48.323 (825)
Edlica Serra das Vacas Il S/A 128.096 80.246 47.850 (169)
Edlica Serra das Vacas lll S/A 126.766 79.092 47.674 (305)
Edlica Serra das Vacas IV S/A 131.138 83.426 47.712 (323)
2016
Patrimonio Prejuizo do
Empreendimentos Ativo Passivo liguido exercicio
Edlica Serra das Vacas | S/A 141.552 99.215 42.337 (5.986)
Edlica Serra das Vacas Il S/A 128.861 83.333 45.528 (2.322)
Edlica Serra das Vacas Il S/A 128.869 83.626 45.243 (2.431)
Edlica Serra das Vacas IV S/A 134.034 88.475 45.559 (2.153)
b) Movimentacdo do investimento em controladas
Saldo Adicdes Equivaléncia Saldos
Empreendimentos Inicial Baixas patrimonial finais
Edlica Serra das Vacas | S/A 48.323 - (5.986) 42.337
Edlica Serra das Vacas Il S/A 47.850 - (2.322) 45.528
Edlica Serra das Vacas llI
S/A 47.674 - (2.431) 45.243
Edlica Serra das Vacas IV
S/A 47.712 - (2.153) 45.559
191.559 - (12.892) 178.667
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8. Imobilizado - Consolidado

Imobilizado em curso

Imobilizado em uso

Edificagdes,
obras civis e Maquinas e Desenvolvimento Adiantamentos a Material Maquinas e Edificacdes, obras Moveis e
Terreno benfeitorias equipamentos A ratear de projeto fornecedores deposito equipamentos Veiculos Terreno  civis e benfeitorias utensilios Total

Saldos em 31 de

1.125 989 447 6.802 2.350 83.658 - 21 217 - - 64 95.673
dezembro de 2014
Aquisi¢oes 738 52.207 62.026 62.793 - 249.754 - 27 7 - - - 427.552
Baixas - (26) (20) (556) - @) - - - - - - (604)
Transferéncias - 4.736 75.615 - - (80.351) - ) (21) - - “) (27)
Depreciagao 2 14.160 234.457 40 - (248.659) - ) (25) - - ) (28)
Saldos em 31 de

1.865 72.066 372.525 69.079 2.350 4.400 - 45 178 - - 58 522.566
Dezembro de 2015
Custo total 1.865 69.206 296.022 69.079 2.350 83.763 - 49 245 - - 65 522.644
Depreciacédo acumulada - 2.860 76.503 - - (79.363) - (€] (67) - - (] (78)
Valor residual 1.865 72.066 372.525 69.079 2.350 4.400 - 45 178 - - 58 522.566
Saldos em 31 de

1.865 72.066 372.525 69.079 2.350 4.400 - 45 178 - - 58 522.566
dezembro de 2014
Aquisi¢oes - 9.464 357 886 - - 1.071 298 - - - 1 12.077
Baixas - - - - - (3.849) - - - 1 - - (3.848)
Transferéncias (1.865) (81.530) (372.882) (69.965) (2.350) (551) - 443.305 - 1.886 83.923 29 -
Depreciacao - - - - - - - (19.869) 37) - (2.804) @) (22.717)
Saldos em 31 de

- - - - - - 1.071 423.779 141 1.887 81.119 81 508.078

Dezembro de 2015
Custo total - - - - - - 1.071 443.652 245 1.887 83.923 95 530.873
Depreciacao acumulada - - - - - - - (19.873) (104) - (2.804) (14) (22.795)
Valor residual - - - - - - 1.071 423.779 141 1.887 81.119 81 508.078
Taxamédia de - - - - - - - 5,13 14,29 - 3,27 6,25 -

depreciagdo %
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Conforme mencionando na Nota Explicativa n°® 1, a Companhia entrou em operacao
em 18 de dezembro de 2015. A partir desta data o imobilizado em curso passou a
ser depreciado e ser classificado como imobilizado em uso.

9. Intangivel - Consolidado

Intangivel - Consolidado

Serviddes Software Total
Saldos em 31 de dezembro de 2014 - - -
Aquisicoes 1.586 58 1.644
Amortizacdo - (15) (15)
Saldos em 31 de dezembro de 2015 1.586 43 1.629
Custo total 1.586 58 1.644
Amortizacdo acumulada - (15) (15)
Valor residual 1.586 43 1.629
Saldos em 31 de dezembro de 2015 1.586 43 1.629
Aquisicoes - 3 3
Baixas (12) - (12)
Amortizacdo - 8) (8)
Saldos em 31 de dezembro de 2016 1.574 38 1.612
Custo total 1.574 61 1.635
Amortizagdo acumulada - (23) (23)
Valor residual 1.574 43 1.612
Taxas anuais de amortizacao - % @ 20 -

(a) Conforme CPC 4 - Ativo intangivel (IAS 38), os ativos intangiveis de vida Gtil indefinida ndo devem
ser amortizados.

10. Fornecedores

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Fornecedores de materiais e
servicos 842 6 5.346 45.787
842 6 5.346 45.787

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigacdes a pagar por bens ou servigos que
foram adquiridos no decorrer da construcdo, sendo classificadas como passivos
circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso contrario, as
contas a pagar aos fornecedores sdo apresentadas como passivo nao circulante. Na
pratica, sdo normalmente reconhecidas ao valor da fatura correspondente, com
prazo maximo de liquidacéo de 30 (trinta) dias.
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11. Debéntures

O Conselho de Administracéo da Edlica Serra das Vacas Holding S.A aprovou, em 9
de setembro de 2016, a primeira emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis
em acOes, da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejusséria, em
duas series. Para a 1° serie foram emitidas 23.000 (vinte e trés mil) e na 2° serie
45.000 (quarenta e cinco mil), totalizando 68.000 (sessenta e oito mil) debéntures,
com valor Nominal Unitério de R$ 1.000.000 ( um mil reais), totalizando, na data de
emissdo, o Valor Total da Emissdo de R$ 68.000.000 (sessenta e oito milhdes de
reais).

A 1° serie sera amortizada em 24 (vinte e quatro) parcelas semestrais e consecutivas,
com a primeira amortizacdo em 15 de dezembro de 2016.

A 2° serie serd amortizada em 25 (vinte e cinco) parcelas semestrais e consecutivas
com a 1° parcela devida em 15 de julho de 2018.

Os recursos liquidos captados em 14 de dezembro de 2016 foram destinados a
investimentos nas investidas: Eélica Serra das Vacas | S.A, Edélica Serra das Vacas Il
S.A, Eolica Serra das Vacas Il S.A, Eélica Serra das Vacas IV S.A.:

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015

Valor nominal 66.041 - 66.041 28.402
(-) Custo de transacdo a )
amortizar (6.549) (6.549) (590)

59.492 - 59.492 27.812
Circulante 774 - 774 27.812
Nao circulante 58.718 - 58.718 -

59.492 - 59.492 27.812

As debéntures das controladas emitidas em 2015, foram liquidadas durante o
exercicio de 2016.
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12. Empréstimos e financiamentos

As controladas da Companhia adquiriram um financiamento junto ao Banco Nacional
de Desenvolvimento BNDES composto, dentre outras fontes, pelos recursos do
Fundo de Amparo ao Trabalhador (FAT), destinado a implantacdo do Complexo
Edlico Serra das Vacas. Os créditos destinados as Companhias possuem data final
de amortizacdo em 15 de julho de 2032:

Consolidado

2016 2015
Moeda nacional 276.776 232.659
(-) Custo de transacdo (1.827) (1.188)

274.949 231.471
Circulante 18.553 5.997
Nao circulante 256.396 225.474

274.949 231.471

O saldo do empréstimo sera pago em 192 prestacdes mensais com vencimento todo
dia 15 de cada més pelo periodo de 15 de agosto de 2016 a 15 de julho de 2032. O
principal € atualizado por TJLP + 2,45% e os juros incidentes sobre o periodo de
caréncia do contrato deverao ser capitalizados ao seu principal.

Foram dadas como garantias do referido contrato, acdes da Eolica Serra das Vacas
Holding S.A; AcBes das empresas Eolica Serra das Vacas | S.A., E6lica Serra das Vacas
Il S.A., Edlica Serra das Vacas lll S.A. e Edlica Serra das Vacas IV S.A.; cessédo de
direitos creditorios provenientes de contratos de receita e recebiveis futuros das
beneficiarias além de maquinas e equipamentos que compdem 0s parques de
geracdo do Complexo Eoélico Serra das Vacas.

As beneficidrias tem como obrigacdes relevantes cumprimento de prazos para
iniciar e executar a operacdo comercial; apresentacdo ao BDNES das respectivas
licencas de operacfes; manter-se em situacdo regular junto aos 6rgdos de meio
ambiente, CCEE, a ANEEL, ao MME, ao Operador Nacional do Sistema Elétrico
(““ONS”) e/ou quaisquer outros 6rgaos e entidades integrantes da Administracdo
Pablica Direta ou Indireta; bem como adotar medidas e acfes destinadas a evitar
ou corrigir danos ao meio ambiente, seguranca e medicina do trabalho. Dentre as
obrigacdes das beneficiarias, esta € a apresentacdo de demonstracoes financeiras
auditadas, até 30 de maio de cada ano, referentes ao exercicio anterior, durante a
vigéncia do contrato.

A Companhia atua como interveniente nos contratos de empréstimos supracitados e
deu, em garantia, as acoes das controladas emitidas em sua titularidade.

Adicionalmente, ndo ha contratos de empréstimos em nome da Companhia.
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13. Adiantamento para Futuro Aumento de Capital (AFAC)

As necessidades de caixa das controladas mantidas pela controladora, séo
suportadas por meio de aportes realizados pelos quotistas com recursos proprios e
na proporcao de suas participacdes e registrados como Adiantamento para Futuro
Aumento de Capital (AFAC).

Tais aportes sdo realizados em sua maioria por meio de depdsito na conta corrente
bancéaria da respectiva controlada, com o objetivo de custear as obras previstas a
serem concretizadas, até que o fluxo de caixa de cada uma das referidas
controladas seja positivo.

A Companhia avalia anualmente a necessidade de registro de aumento de capital
das SPEs com base nos saldos de AFAC, compostos a seguir:

Controladora Consolidado
Ativo 2016 2016
Edlica Serra das Vacas | S.A. 23.757 8.822
Edlica Serra das Vacas Il S.A. 15.072 5.223
Edlica Serra das Vacas Il S.A. 15.267 5.454
Edlica Serra das Vacas IV S.A. 19.969 9.906
Total 74.065 29.405

14. Patriménio liquido

14.1. Capital social

E dividido em 194.566.000 acdes ordinarias, nominativas e sem valor
nominal, tendo sido integralizado o valor de R$ 192.354.814,25:

Controladora e consolidado

Capital
Capital subscrito integralizado
Acionistas
PEC Energia S.A. 98.101 98.101
Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco - CHESF 94.254 94.254
192.355 192.355

Todos os aumentos de capital com emissdes de ac¢des ocorridas durante o
2016 foram deliberados e aprovados em Assembleia Geral do Extraordinaria.

14.2. Reserva legal
Constituida com 5% do Lucro do exercicio antes de outras destinacdes e

limitada a 20% do capital social, sem resultado positivo no periodo, nédo
houve destinacdo para reserva legal.
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14.3. Dividendos

A distribuicdo de dividendos se da com base em 25% do lucro liquido do
exercicio, nos termos do artigo 202 da Lei n° 6.404/76, de 15 de dezembro
de 1976. Sem resultado positivo no periodo, ndo houve proposta de
distribuicdo de dividendos.

15. Receita operacional liquida

Consolidado
2016 2015

Suprimento de energia elétrica 70.400 -

(-) Deducdes das receitas (2.778) -

67.622 -

16. Custo de producao de energia elétrica
Consolidado
2016 2015
Depreciacdo e amortizacao (22.668) -
Despesa com pessoal (1.169) -
Servicos de terceiros (4.720) -
Encargos de transmissdo, conexédo e distribuicéo (2.387) -
Arrendamentos e alugueis (867) -
Outros (979) -
(32.790) -
17. Despesas gerais e administrativas
Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015

Despesa com pessoal - - (1.564) (311)
Servigos de terceiros (499) - (5.337) (941)
Depreciacdo e amortizagdo - - (57) (45)
Arrendamentos e alugueis - - (73) (57)
Seguros (389) - (389) (56)
Outros (66) (124) (255) (587)
(954) (124) (7.675) (1.997)
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18. Resultado financeiro

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Despesas financeiras
Juros sobre financiamento (3.489) - (33.609) -
Comissao fianca (229) - (8.386) -
Outras - (931) (740) (1.026)
(3.718) (931) (42.735) (1.026)
Receitas financeiras
Aplicacdo financeira 200 196 344 1.708
200 196 344 1.708
(3.518) (735) (42.391) 682

19. Partes relacionadas

Os principais saldos, assim como as transacfes que influenciaram o resultado,
relativas as operacdes com partes relacionadas sdo decorrentes de transacdes com
empresas relacionadas e profissionais-chave da Administracao.

19.1 Contratos de Mdtuo
Os principais saldos, assim como as transagdes que influenciaram o resultado,
relativas as operacdes com partes relacionadas séo decorrentes de transacoes

com empresas relacionadas.

Com base nas condi¢bes normais de mercado, apresentamos a seguir 0S
respectivos saldos de mutuos ativos e passivos:

Passivo Controladora Controladora Consolidado Consolidado
2016 2015 2016 2015
CHESF 9.274 24.956 9.274 24.956
PEC Energia 9.755 25.975 9.755 25.975
Total 19.029 50.931 19.029 50.931

(a) Referem-se a mutuos entre as Empresas do Complexo, ha incidéncia de encargos
financeiros (Por meio da Instrucdo Normativa RFB n® 1.543/2015 - DOU 1 de 23.01.2015,
foram alterados os artigos. 6° e 7° da Instrucdo Normativa RFB n° 907/2009, que disp&e
sobre o IOF, no que se refere as aliquotas de 0,0082% para pessoas fisicas e 0,0041% para
pessoas juridicas, em operacdes de factoring e de mdtuo, ambas acrescidas do adicional
de 0,38%. Quando o valor do crédito for igual ou inferior a R$ 30.000,00, aplica-se a pessoa
juridica optante pelo Simples Nacional a aliquota de 0,00137%, acrescida de 0,38%),e os
vencimentos sdo a curto prazo, em média 15 dias.
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19.2 Remuneragédo da diretoria

O pessoal-chave da Administracdo inclui diretores. A remuneragcado paga por
servicos de administradores estd demonstrada a seguir:

2016 2015
Honorarios 559 281
Encargos 124 48
Participacdo nos lucros 413 -
Outros 78 _
1.174 329

20. Contingéncias

A Companhia e suas controladas, no curso normal de suas atividades, esta sujeita a
processos judiciais de naturezas tributaria, trabalhista e civel. A Administracéo,
apoiada na opinido de seus assessores legais e, quando aplicavel, fundamentada em
pareceres especificos emitidos por especialistas na mesma data, avalia a
expectativa do desfecho dos processos em andamento e determina a necessidade
ou néo de constituicido de provisdo para contingéncias.

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, com base nos pareceres emitidos pelos
assessores legais, ndo houve necessidade de registro e/ou divulgagédo de
contingéncias.

21. Instrumentos financeiros

A Companhia mantém operacfes com instrumentos financeiros ndo derivativos nas
quais os resultados obtidos séo consistentes com as expectativas da Administracao e
as transacdes com instrumentos financeiros sdo reconhecidas no resultado. A
companhia ndo possui politicas ou estratégias especificas para gerenciamento dos
instrumentos financeiros, visto que a Administracdo entende que nado existe risco
significativo de perdas relacionadas a esses instrumentos. A Companhia ndo efetua
aplicacdes de carater especulativo em derivativos ou quaisquer outros ativos de
risco.
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a. Classificacdo dos instrumentos financeiros

Controladora

Classificagéo 2016 2015
Ativos financeiros
- Caixa e equivalentes de caixa Empréstimos e recebiveis 2 11.648
Passivos financeiros
- Fornecedores Empréstimos e recebiveis 842 6
- Debéntures Passivo pelo custo amortizado 59.492 -
- Partes relacionadas Passivo pelo custo amortizado 19.029 50.931
Consolidado
Classificacéo 2016 2015
Ativos financeiros
- Caixa e equivalentes de caixa Empréstimos e recebiveis 2.358 13.615
- Contas a receber Empréstimos e recebiveis 1.775 -
- Aplicagdes financeiras Valor justo por meio do resultado 3.718 -
Passivos financeiros
- Fornecedores Empréstimos e recebiveis 5.346 45.787
- Empréstimos e Passivo pelo custo amortizado 274.949 231.471
financiamentos
- Debéntures Passivo pelo custo amortizado 59.942 27.812
- Partes relacionadas Passivo pelo custo amortizado 19.029 50.931

b. Valor justo

N&o existem diferencas entre os valores de mercado e os valores registrados na
contabilidade para os ativos e passivos financeiros.

Instrumentos financeiros “nao derivativos”

Todos os ativos financeiros “ndo derivativos” (incluindo os ativos designados pelo
valor justo por meio do resultado) sdo reconhecidos inicialmente na data da
negociacdo na qual a Companhia se torna uma das partes das disposi¢cdes
contratuais do instrumento.

O CPC 38 - Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuragéo estabelece
uma hierarquia de trés niveis para o valor justo, a qual prioriza as informacgdes
guando da mensuracéo do valor justo pela Companhia, para maximizar o uso de
informag6es observaveis e minimizar o uso de informagdes ndo observaveis. O
CPC 38 descreve os trés niveis de informagGes que devem ser utilizadas para
mensuragéo ao valor justo:

» Nivel 1: precos negociados (sem ajustes) em mercados ativos para ativos
idénticos ou passivos;

= Nivel 2: outras informag0des disponiveis, exceto aquelas do nivel 1, em que o0s
precos cotados (ndo ajustados) sdo para ativos e passivos similares, em
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mercados ndo ativos, ou outras informacdes que estdo disponiveis e que podem
ser utilizadas de forma indireta (derivados dos precos);

= Nivel 3: informacdes indisponiveis em funcdo de pequena ou nenhuma
atividade de mercado e que séo significantes para defini¢cdo do valor justo dos
ativos e passivos.

c. Risco de crédito

As politicas de crédito fixadas pela Administracdo visam a minimizar eventuais
problemas decorrentes da inadimpléncia de seus clientes.

A Administracdo, visando a minimizar os riscos de créditos atrelados as
instituicbes financeiras procura centralizar suas operacfes em instituicdo de
primeira linha.

d. Risco de liquidez

O risco de liquidez representa a possibilidade de descasamento entre o0s
vencimentos de ativos e passivos, 0 que pode resultar em incapacidade de
cumprir com as obrigac6es nos prazos estabelecidos.

A politica geral da Companhia € manter niveis de liquidez adequados para
garantir que possa cumprir com as obrigacdes presentes e futuras e aproveitar
oportunidades comerciais a medida que surgirem.

Adicionalmente, sdo analisados periodicamente mecanismos e ferramentas que
permitam captar recursos de forma a reverter posicées que poderiam prejudicar
nossa liquidez.

e. Risco de mercado

As politicas de gestdo de riscos da Companhia incluem, entre outras, o
desenvolvimento de estudos e analises econdmico-financeiras que avaliam o
impacto de diferentes cenarios nas posi¢cdes de mercado e relatérios que
monitoram 0s riscos a que estamos sujeitos.

f. Risco de taxas de juros

Decorre da possibilidade de a Empresa sofrer ganhos ou perdas decorrentes de
oscilacdes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros.
Visando a mitigacdo desse tipo de risco, a Companhia busca diversificar a
captacao e a aplicac@o de recursos em termos de taxas pos-fixadas.
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22. Cobertura de seguros

A Administracdo considera que o montante segurado € suficiente, levando em conta
a natureza e o grau de risco, para cobrir eventuais perdas significativas sobre seus
ativos e responsabilidades. As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza,
ndo fazem parte do escopo de uma auditoria das demonstracBes contébeis e
consequentemente ndo foram auditadas pelos auditores independentes.

De acordo com a Apdlice n° 960 0000000939 da seguradora Tokio Marine Seguradora
S.A. - CNPJ 33.164.021/0001-00, com vigéncia do dia 19/11/2016 até o dia
19/11/2017, abrangendo como cosseguradas as investidas: EGlica Serra das Vacas |
S.A., Edlica Serra das Vacas Il S.A., Eo6lica Serra das Vacas Ill S.A., Eolica Serra das
Vacas IV S.A., referente os riscos operacionais, com cobertura sobre o prédio e
conteudo existentes nos estabelecimento, o limite maximo de indenizacgéo é no valor
de R$ 120.000.000,00, limitado ao Valor em Risco de cada local sinistrado.

De acordo com a Apdlice n° 510 0000021135 da seguradora Tokio Marine Seguradora
S.A. - CNPJ 33.164.021/0001-00, com vigéncia do dia 19/11/2016 até o dia
19/11/2017, abrangendo como cosseguradas as investidas: Eolica Serra das Vacas |
S.A., Edlica Serra das Vacas Il S.A., Edlica Serra das Vacas Ill S.A., Eélica Serra das
Vacas IV S.A., referente a R C de concesséo de energia, com cobertura a empresas
concessionarias ou nao, de servicos de producéo e distribuicdo de energia elétrica,
o limite méaximo de indenizag&o no valor de R$ 10.000.000,00, limitado ao Valor em
Risco de cada local sinistrado.
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