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RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INFORMACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS
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EOL Serra da Vacas Holding S.A. e Controladas
Sdo Paulo - SP

Introdugdo

Revisamos as informagdes financeiras intermediarias, individuais e consolidadas, da EOL Serra da
Vacas Holding S.A. e Controladas ("Companhia”) referentes ao trimestre findo em 30 de junho de
2017, que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2017 e as respectivas
demonstragdes do resultado e do resultado abrangente para os periodos de trés e seis meses findos
naquela data e das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o periodo de seis
meses findos naquela data, incluindo as notas explicativas..

A Administracdo da Companhia € responsavel pela elaboracdo dessas informaces financeiras
intermediarias individuais e consolidadas de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) -
Demonstragdo Intermediaria, emitido pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC. Nossa
responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre essas informacgdes financeiras
intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisdo

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisio de
informacdes intermediarias (NBC TR 2410 - Revisdo de Informacdes Intermedidrias Executada pelo
Auditor da Entidade). Uma revisdo de informagdes intermediarias consiste na realizacdo de
indagacgdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na
aplicacdo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma
revisdo é significativamente menor que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas de
auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranga de que tomamos conhecimento
de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que
as informacdes financeiras intermediarias, individuais e consolidadas acima referidas ndo foram
elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 (R1) aplicavel a elaboracéo
das informacgdes financeiras intermediarias.

Outros assuntos

O exame do balango patrimonial, individual e consolidado, em 31 de dezembro de 2016 e a revisdo
das informacdes financeiras intermediarias, individuais e consolidadas, relativas ao trimestre findo
em 30 de junho de 2016, apresentadas para fins de comparagédo, foram conduzidos sob a
responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram relatério de auditoria e relatério
de revisdo sem modificagBes, datados de 28 de margo de 2017 e 27 de julho de 2016
respectivamente.

Sado Paulo, 31 de julho de 2017
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DEMONSTRACOES DO RESULTADO

PARA OS PERIODOS DE SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2017 E DE 2016

(Em milhares de reais - R$)

RECEITA LiouiDA

CUSTO DA GERACAO DE ENERGIA ELETRICA
LUCRO BRUTO

DESPESAS OPERACIONAIS

Desoesas aerais e administrativas
Eauivalénda oatrimonial

(PREJUIZO) LUCRO OPERACIONAL
RESULTADO FINANCEIRO, LiOUIDO

PREJUiZO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA
CONTRIBUICAQ SOCIAL

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
Carrentes

PREJUIZO DO PERIODO

Numero de acdes integralizadas - em milhares
Prejuizo por agdo, bdsico e diluido (em Reais - R$)

As notas explicativas s30 parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota

16
17

19

21

Controladora Consolidado
Seis Meses Trés Meses Seis Meses Trés Meses

explicativa _30/06/2017 30/06/2016 30/06/2017 30/06/2016 30/06/2017 30/06/2016 _30/06/2017 _30/06/2016
= - - - 30.478 39.404 14.826 14,111
] - - - (16.888) (17.108) (7.846) {8.696)

- - - - 13.590 22.295 6.980 5.415
(623) (402) (228) (251) (1.785) (4.224) (808) {1.023)
(4.304) (2.266) (2.281) (5.084) - - - -
(4.927) (2.668) (2.509) (5.335) 11,805 18.071 6.172 4.392
(5.567) (2.101) (2.999) (902) (21.054) (21.616) (11.090) (10.198)
(10.494) (4.769) (5.508) (6.237) (9.249) (3.545) (4.918) (5.806)
% (18) = (18) (1.245) (1.242) (590) (449)
(10.494) (4.787) (5.508) (6.255) (10.434) (4.287) (5.508 (6.255)
194.566 183.066 194.566 183.066 194,566 183.066 194.566 183.066
(0,0539) 0,02615) (0,0283) _(0,03417) (0,05394) _(0,02615) (0,02831) (0,03417)




EOLICA SERRA DAS VACAS HOLDING S.A.

DEMONSTRACOES DO RESULTADO ABRANGENTE
PARA OS PERIODOS DE SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2017 E DE 2016
{(Em milhares de reais - R$)

Controladora e Consolidado

Seis Meses Trés Meses
30/06/2017 30/06/2016 30/06/2017 30/06/2016

PREJUIZO LIQUIDO DO PERIODO (10.494) (4.787) (5.508) (6.255)

OUTROS RESULTADOS ABRANGENTES = = = =

RESULTADO ABRANGENTE DO PERIODO (10.494) (4.787) (5.508) (6.255)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




EOLICA SERRA DAS VACAS HOLDING S.A.

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

PARA OS PERIODOS DE SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2017 E DE 2016

(Em milhares de reais - R$)

Capital Prejuizos Total
social acumulados consolidado
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 183.066 (1.315) 181.751
Prejuizo do periodo - (1.242) (1.242)
SALDOS EM 30 DE JUNHO 2016 183.066 (2.557) 180.509
Capital Prejuizos Total
social Acumulados consolidado
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 192.355 (18.696) 173.659
Prejuizo do periodo 2 (10.494) (10.494)
SALDOS EM 30 DE JUNHO 2017 192.355 (29.190) 163.165

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracgdes financeiras.




EOLICA SERRA DAS VACAS HOLDING S.A.

DEMONSTRA(_;OES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS PERIODOS DE SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2017 E DE 2016
(Em milhares de reais - R$)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Preijuizo do periodo

Ajustes para reconciliar o prejuizo do periodo com o caixa liquido
qgerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais:
Depreciacdes e amortizacdes
Encargos financeiros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures
Apropriacdo de custos sobre empréstimos
Encarqos financeiros sobre miutuos
Rendimentos de caugdes e depdsitos vinculados
Resultado de equivaléncia patrimonial
Baixa de ativo imobilizado

Variacdo de ativos e passivos operacionais:
Contas a receber
Impostos e contribuicdes a recuperar
Outros ativos
Fornecedores
ObrigagGes trabalhistas
Obriqacdes tributdrias
Outros passivos
Caixa (aplicado nas) gerado pelas atividades operacionais

Juros de empréstimos, financiamentos e deb&ntures pagos
Pagamento de imposto de renda e contribuigdo social

Caixa liquido (aplicado nas) gerado pelas atividades operacionais

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Resgate de depdsitos vinculados

Adiantamento para futuro aumento de capital

Aquisicdo imobilizado

Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de investimento

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Captacdo de miituos

Captacdo de Debéntures

Amortizacdo de principal - empréstimos e financiamentos
Amortizagdo de principal - debéntures

Caixa liquido (aplicado nas) gerado pelas atividades de financiamento

AUMENTO (REDUGAQ) DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Saldo inicial
Saldo final

AUMENTO (REDUGAO) DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

Controladora

Consolidado

30/06/2017 30/06/2016

30/06/2017 30/06/2016

(10.494) (6.256) (10.494) (6.256)
- - 11.361 5.225
3.784 - 16.524 7.010
= - 67 &
236 - 236 -
- - (576) -
4.304 2.266 - -
. - 64 >
- - (6) 5.522
(1) 8 (260) (25)
205 (234) 35 22
(790) (6) (1.506) (3.224)
- - (13) (33)
(171) (2) 2.088 (593)
. - 16 o
(2.927) (4.224) 17.536 7.648
(857) = (11.995) -
= . (469) -
(3.784) (4.224) 5.072 7.648
= = 1.110 =
3.920 2.818 - -
- - - (6.574)
3.920 2.818 1.110 (6.574)
166 914 166 914
- - - 295
- - (4.509) -
(293) - (293) -
(127) 914 (4.636) 1.209
9 (492) 1.546 2,283
2 1.164 2.358 3.738
11 672 3.904 6.021
9 (492) 1.546 2.283




EOL SERRA DAS VACAS HOLDING S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMAGCOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS
PARA O TRIMESTRE FINDO EM 30 DE JUNHO 2017
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando mencionado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Companhia denominada Edlica Serra das Vacas Holding S.A., com tipo juridico
“Sociedade por A¢des” de capital fechado, esta sediada a Av. Brigadeiro Faria Lima, 1931,
70 andar, sala 4, Jardim Paulistano, CEP. 01452-910, na Cidade de S&@o Paulo, Estado de
Sédo Paulo.

A Companhia tem por objeto a participagdo direta nas seguintes sociedades por agdes,
denominadas Edlica Serra das Vacas I S.A., Edlica Serra das Vacas II S.A., Edlica Serra
das Vacas III S.A. e Edlica Serra das Vacas IV S.A.

A Edlica Serra das Vacas Holding S.A. foi instituida conforme Ata da Assembleia de
Constituicdo da Sociedade por Agdes datada em 31 de agosto de 2015.

Em 30 de junho de 2017, os passivos circulantes da Companhia excederam o total dos i
seus ativos circulantes no montante de R$262 na controladora e R$ 13.974 no consolidado |
(R$1.326 na Controladora e R$15.595 mil no consolidado em 31 de dezembro de 2016). A
Administracdo entende que ndo existe risco de inadimpléncia, visto que parte substancial

dos passivos circulantes refere-se as obrigagdes contraidas com o BNDES para o

financiamento da construgdo das unidades geradoras enquanto que as contas a receber

refletem apenas parte da receita advinda da venda de energia. A expectativa da

Administracdo é que a geragdo de caixa decorrente da energia assegurada pelos contratos

de venda de energia seja em montante suficiente para liquidar as obrigagbes da

Companhia e de suas controladas.

2. ENTIDADES DO GRUPO
2.1. Sociedades controladas

A Companhia possui participagdes em outras sociedades, com forma juridica de
constituicdo Unica, possuindo o controle das demais. O objeto social é
predominantemente a exploragdo de servigos no ramo de energia elétrica por fonte
edlica.

A relacdo das sociedades controladas, com suas denominagdes sociais e as
respectivas participagdes em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016 estdo
demonstradas a seguir:

Poténcia  Garantia
instalada fisica em
em kW kW medio 30/06/2017 31/12/2016

Edlica Serra das Vacas [ S.A. 23.920 12.200 100% 100%
Edlica Serra das Vacas II S.A. 22.295 9.900 100% 100%
Edlica Serra das Vacas III S.A. 22.235 11.000 100% 100%
Edlica Serra das Vacas IV S.A. 22.295 10.500 100% 100%

90.745  43.600




EOL Serra das Vacas Holding S.A.

2.7

2.3.

2.4.

As empresas controladas, Edlica Serra das Vacas I S.A., Edlica Serra das Vacas II
S.A., Edlica Serra das Vacas III S.A. e Edlica Serra das Vacas IV S.A., tem sede no
municipio de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo e os parques edlicos instalados no
municipio de Paranatama, Estado de Pernambuco. As controladas operaram em fase
de testes até o fim do exercicio de 2015. Em janeiro de 2016, as Controladas
iniciaram suas atividades comerciais.

Contrato de concessdo

As controladas, através das portarias do Ministério de Minas e Energia n®234 de 29
de maio de 2014, n® 240 de 30 de maio de 2014, n° 251 de 4 de junho de 2014 e
n®263 de 6 de junho de 2014, posteriormente atualizadas pelas resolugdes
autorizativas 5534, 5535, 5536 e 5537, de 27 de outubro de 2015, foram
autorizadas a estabelecerem-se como Produtoras Independente de Energia Elétrica,
mediante a implantagdo e exploragdo da Central Geradora Edlica.

Os contratos de autorizagéo tém vigéncia de 35 anos, contados a partir da
publicagdo das portarias anteriormente referidas. Adicionalmente, ndo ha cldusulas

de renovagéo automatica ou pagamento de qualquer indenizagdo por parte do Poder
Concedente ao término das Autorizagdes.

Comercializagdo de energia

Dentre as obrigacdes das controladas, destaca-se a obrigatoriedade de firmar

Contratos de Comercializagdo de Energia no Ambiente Regulado - CCAR, conforme

termos do Edital de leildo 09/2013, promovido pela Agéncia Nacional de Energia

Elétrica - ANEEL. Em 28 de novembro de 2014, as controladas assinaram os .
CCEARs, na modalidade disponibilidade de energia elétrica, através do leildo |
09/2013, promovido pela— ANEEL, com as respectivas distribuidoras de energia.

Toda sua produgéo de energia elétrica passivel de ser contratada sera

comercializada por um prazo de 20 (vinte) anos, com inicio do periodo de

suprimento a partir de 1 de janeiro de 2016. O resumo das principais informacdes

referentes ao leildo estd descrito no quadro abaixo:

Energia
anual
contratada Prego "

em MW contratado Indice de Més da
Empreendimento médio (R$/MW) Inicio Término corregdo atualizacio
Edlica Serra das Vacas I S.A. 12,2 122,88 Jan/2016 Dez/2035 IPCA Janeiro
Edlica Serra das Vacas II S.A. 9,9 122,88 Jan/2016 Dez/2035 IPCA Janeiro
Edlica Serra das Vacas III S.A. 11,0 122,88 Jan/2016  Dez/2035 IPCA Janeiro
Eélica Serra das Vacas IV S.A. 10,5 122,88 Jan/2016 Dez/2035 IPCA Janeiro

43.6

Riscos das operacoes
a) Risco da escassez de vento

Esse risco decorre da possibilidade da falta de vento ocasionada por fatores
naturais, o qual é minimizado em fungdo das “jazidas de vento” da regido estar
entre as melhores do nordeste brasileiro, pois, além de contar com alta
veiocidade,‘os ventos sao considerados bens estaveis, diferentes de certas
regides da Asia e dos Estados Unidos, sujeitas a ciclones, tufdes e outras
turbuléncias.



EOL Serra das Vacas Holding S.A.

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

3.1

Apresentagdo das informagdes financeiras intermedidrias individuais e consolidadas

As informagdes financeiras intermediarias individuais e consolidadas foram
preparadas de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) - Demonstragao
Intermedidria emitido pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC.

A Administracdo declara que todas as informagdes relevantes relativas as
informagdes financeiras intermediarias, e somente elas, estdo sendo evidenciadas e
correspondem as utilizadas pela Administragdo na sua gestdo.

a) Base de elaboragédo

As informacdes financeiras intermediarias foram elaboradas com base no custo
historico, exceto por determinados instrumentos financeiros mensurados pelos
seus valores justos, conforme descrito nas praticas contabeis a seguir. O custo
histérico é geralmente baseado no valor justo das contraprestagbes pagas em
troca de ativos.

Para fins de preparagdo de relatérios financeiros, as mensuragdes do valor justo
sdo classificadas nas categorias Niveis 1, 2 ou 3, descritas a seguir, com base no
grau em que as informagdes para as mensuragdes do valor justo sdo observaveis
e na importéncia das informagdes para a mensuragdo do valor justo em sua
totalidade:

e Informacdes de Nivel 1 sdo pregos cotados (ndo ajustados) em mercados
ativos para ativos ou passivos idénticos aos quais a entidade pode ter acesso
na data de mensuragao.

e Informacdes de Nivel 2 sdo informagdes, que ndo os pregos cotados incluidos
no Nivel 1, observaveis para o ativo ou passivo, direta ou indiretamente.

e Informagdes de Nivel 3 sdo informagdes ndo observéveis para o ativo ou
passivo.

A elaboracdo das informacdes financeiras intermediarias em conformidade com
as praticas contabeis adotadas no Brasil requer que a Administragao da
Companhia faga julgamentos e adote premissas e estimativas que afetam a
aplicagdo das politicas e os montantes divulgados de ativos e passivos, receitas e
despesas. Essas estimativas e premissas baseiam-se na experiéncia e em
diversos outros fatores que se supdem serem razoaveis devido as circunstancias.
As contas que usualmente requerem estimativa sdo: (a) vida Gtil estimada do
imobilizado e intangivel, (b) provisdo para riscos e processos judiciais, (C)
provisdo para custos socioambientais, (d) provisdo para custos de
desmobilizagdo de ativos e (e) provisdo para recuperagao dos ativos. Os
resultados efetivos podem diferir dessas estimativas. A Companhia revisa as
estimativas e premissas pelo menos anualmente.

b) Moeda de apresentagdo das informacgdes financeiras intermediarias

As informacdes financeiras intermediarias estdo apresentadas em moeda
nacional (Real), que é a moeda funcional da Companhia.



EOL Serra das Vacas Holding S.A.

10

3.2.

3.3.

c) Base de consolidagio

As politicas contabeis e as informagdes financeiras intermediarias de controladas
sao incluidas nas informagdes financeiras intermediarias consolidadas a partir da
data em que o controle se inicia, até a data em que o controle deixa de existir.
As politicas contdbeis das Controladas estdo alinhadas com as politicas adotadas
pela Companhia.

Os investimentos em controladas sdo contabilizados na controladora através do
método de equivaléncia patrimonial. Tais investimentos sdo reconhecidos
inicialmente pelo custo, o qual inclui os gastos com a transacdo. Apds o
reconhecimento inicial, as informagdes financeiras intermediarias consolidadas
incluem a participagdo da Companhia no lucro ou prejuizo do exercicio e outros
resultados abrangentes da investida até a data em que a influéncia significativa
ou controle deixa de existir. Os principais procedimentos de consolidacdo sdo:

o Eliminagdo de investimentos em controladas, resultados de equivaléncia
patrimonial, provisdo para perdas em operagdes de controladas, dividendos a
receber e a distribuir e créditos e débitos relativos a transagoes entre as
sociedades consolidadas.

* Eliminagdo dos saldos de receitas e despesas decorrentes de negécios entre
as sociedades consolidadas, quando aplicavel.

e Eliminacdo dos lucros ndo realizados, quando aplicavel.

e Calculo das participacdes de ndo controladores com base na proporgao de
participagdo dos quotistas ndo controladores no patriménio liquido de cada
sociedade consolidada, destacadas em linha especifica nas demonstragdes
financeiras consolidadas.

Caixa e equivalentes de caixa

Compreendem os saldos de caixa, depdsitos bancérios a vista e aplicactes
financeiras. As aplicacBes financeiras estdo demonstradas ao custo, acrescido dos
rendimentos auferidos até as datas dos balangos, com vencimentos inferiores a 90
dias ou sem prazos fixados para resgate, com liquidez imediata, cujos valores ndo
superam os valores de mercado, e estdo sujeitas a um insignificante risco de
mudanga de valor. Os saldos de caixa e equivalentes de caixa sdo classificados como
empréstimos e recebiveis mensurados pelo custo amortizado, e seus rendimentos
sdo registrados no resultado do exercicio.

Instrumentos financeiros - Ativos
a) Classificacdo

A Companhia e suas Controladas classificam seus ativos financeiros nas
seguintes categorias:

i) Mensurados ao valor justo através do resultado e

i) Empréstimos e recebiveis.

A Administracdo determina a classificacdo de seus ativos financeiros no
reconhecimento inicial, dependendo da finalidade para a qual os ativos
financeiros foram adquiridos. Nestas demonstragdes financeiras, a Companhia e
suas Controladas possuem os seguintes instrumentos financeiros:



EOL Serra das Vacas Holding S.A.

i) Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado s@o ativos
financeiros mantidos para negociagdo. Um ativo financeiro é classificado
nessa categoria se foi adquirido, principalmente, para fins de venda no curto
prazo. Os ativos dessa categoria séo classificados como ativos circulantes.

i) Empréstimos e Recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros ndo derivativos com
pagamentos fixos ou determinaveis, que ndo sdo cotados em um mercado
ativo. Sdo incluidos como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de
vencimento superior a 12 meses apds a data de emissdo do balango (estes
s3o classificados como ativos ndo circulantes) e sdo mensurados pelo valor
de custo amortizado utilizando o método de juros efetivos, deduzidos de
qualquer perda por redugéo ao valor recuperavel.

A receita de juros é reconhecida através da aplicagdo da taxa de juros
efetiva, exceto para créditos de curto prazo quando o efeito do desconto com
base na taxa de juros efetiva é imaterial.

A Companbhia e suas Controladas ndo operam com derivativos e também ndo
aplicam a metodologia denominada contabilidade de operagdes de hedge
(hedge accounting).

b) Reconhecimento e mensuragao

c)

As compras e as vendas regulares de ativos financeiros sdo reconhecidas na data
de negociagdo — data na qual a Companhia e suas Controladas se comprometem
a comprar ou vender o ativo. Os valores sdo, inicialmente, reconhecidos pelo
valor justo, acrescidos dos custos da transagao para todos os ativos financeiros
ndo classificados como valor justo por meio do resultado. Os custos das
transagdes dos ativos financeiros classificados como valor justo por meio do
resultado (destinados & negociagdo) sdo reconhecidos no resultado. Os
empréstimos e recebiveis s§o mensurados pelo valor do custo amortizado.

Os ativos financeiros sdo baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa
dos investimentos tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste dltimo
caso, desde que a Companhia e suas Controladas tenham transferido,
significativamente, todos os riscos e os beneficios da propriedade.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no valor justo de ativos
financeiros mensurados ao valor justo através do resultado sd@o apresentados na
demonstracdo do resultado em "outros ganhos (perdas), liquidos" no periodo em
que ocorrem.

Compensacdo de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é reportado no
balanco patrimonial, quando ha um direito legalmente aplicavel de compensar os
valores reconhecidos e ha uma intencdo de liquida-lo, ou realizar o ativo e
liquidar o passivo simultaneamente.

11
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d) Impairment de ativos financeiros

Ativos negociados ao custo amortizado

A Companhia e suas Controladas avaliam no fim de cada exercicio se ha |
evidéncia objetiva de que o ativo financeiro ou o grupo de ativos financeiros esta
deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado e os

prejuizos registrados no resultado do exercicio somente quando ha evidéncia

objetiva de perda como resultado de um ou mais eventos ocorridos apés o |
reconhecimento inicial dos ativos ("evento de perda") e aquele evento (ou '
eventos) de perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do

ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de

maneira confidvel.

Os critérios que a Companhia e suas Controladas utilizam para determinar se ha .
evidéncia objetiva de uma perda por recuperacgao incluem:

i) Dificuldade financeira relevante do emitente ou tomador;

ii) Uma quebra de contrato, como inadimpléncia ou mora no pagamento dos
juros ou principal;

iif) A Companbhia, por razdes econémicas ou juridicas relativas a dificuldade
financeira do tomador de empréstimo, garante ao tomador uma concessso
que o credor ndo consideraria;

iv) Torna-se provavel que o tomador declare faléncia ou outra reorganizacao
financeira; ‘

v) O desaparecimento de um mercado ativo para aquele ativo financeiro
devido as dificuldades financeiras; ou

vi) Dados observaveis indicando que ha uma reducdo mensuravel nos futuros
fluxos de caixa estimados a partir de uma carteira de ativos financeiros
desde o reconhecimento inicial daqueles ativos, embora a diminuigdo ndo
possa ainda ser identificada com os ativos financeiros individuais na
carteira, incluindo:

* Mudangas adversas na situagdo do pagamento dos tomadores de
empréstimo na carteira;

* Condigdes econdmicas nacionais ou locais que se correlacionam com as
inadimpléncias sobre os ativos na carteira.

3.4. Instrumentos financeiros - Passivos
a) Classificagao

A Companhia e suas Controladas classificam seus passivos financeiros nas
seguintes categorias:

i)  Mensurados ao valor justo através do resultado: Os passivos financeiros ao
valor justo por meio do resultado sdo demonstrados ao valor justo, e os
respectivos ganhos ou perdas sdo reconhecidos no resultado. Os ganhos ou
as perdas liquidas reconhecidas no resultado incorporam os juros pagos
pelo passivo financeiro, sendo incluidos na rubrica “Qutros ganhos e
perdas”, na demonstragdo do resultado.

12
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i) Outros passivos financeiros: sdo mensurados pelo valor de custo
amortizado utilizando o método de juros efetivo, esse método é utilizado
para calcular o custo amortizado de um passivo financeiro e alocar sua
despesa de juros pelo respectivo periodo. A taxa de juros efetiva ¢ a taxa
que desconta exatamente os fluxos de caixa futuros estimados ao longo da
vida estimada do passivo financeiro ou, quando apropriado, por um periodo
menor, para o reconhecimento inicial do valor contabil liquido.

Contas a receber

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de clientes no
decurso normal das atividades da Companhia e suas Controladas. Se o prazo de
recebimento é equivalente a um ano ou menos as contas a receber sdo classificadas
no ativo circulante. Caso contrério, estdo apresentadas no ativo ndo circulante.
Incluem os valores relativos ao suprimento de energia elétrica faturada e ndo
faturada, inclusive a comercializagdo de energia elétrica efetuada no dmbito da
CAmara de Comercializacdo de Energia Elétrica — CCEE.

As contas a receber de clientes sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da
taxa de juros efetiva menos a provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa. Na
pratica, dado o prazo de cobranga, sdo normalmente reconhecidas ao valor
faturado, ajustado pela provisdo para redugdo ao valor recuperavel, se necessaria

Estimativa para créditos de liquidagdo duvidosa |

Constituida com base na estimativa das possiveis perdas que possam incorrer na
cobranca destes créditos.

A estimativa para créditos de liquidagdo duvidosa € estabelecida quando existe uma
evidéncia objetiva de que a Companhia e suas Controladas ndo serdo capazes de
cobrar todos os valores devidos de acordo com os prazos originais das contas a
receber.

Imobilizado

Os itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisi¢ao ou
construcéo, deduzido de depreciagdo acumulada e perdas para redugdo ao valor
recuperavel, quando necessario.

O custo dos ativos construidos pela prépria Companhia inclui o custo de materiais e
méo de obra direta, quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e condigao
necessdria para que esses sejam capazes de operar da forma pretendida pela
Administracdo, os custos de desmontagem e de restauragdo do local onde estes
ativos estdo localizados, quando aplicado, e custos e juros de financiamentos
obtidos de terceiros capitalizados durante a fase de construgdo deduzidos das
receitas financeiras dos recursos de terceiros ndo utilizados, quando aplicavel.

A depreciagdo dos ativos, é calculada usando método linear considerando os seus
custos e seus valores residuais durante a vida util estimada, de acordo com as taxas
de depreciacdo definidas pela ANEEL (regulador). A Administragdo entende que
essas taxas representam a vida util econdmica estimada dos ativos das controladas.

O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado ao seu valor recuperavel
quando o valor contabil do ativo é maior do que seu valor recuperavel estimado.

13
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3.8.

3.9.

3.10.

3.11.

Intangivel

Os ativos intangiveis com vida (til indefinida (serviddes) ndo sdo amortizados,
sendo submetidos a teste anual para analise de reducdo de seu valor liquido
recuperavel.

Os softwares referem-se ao custo das licencas do sistema de gestdo empresarial e
que vem sendo amortizado linearmente em 5 anos.

Um ativo intangivel € baixado na alienagdo ou quando ndo ha beneficios econdmicos
futuros a ele vinculados. Os ganhos ou as perdas resultantes da baixa de um ativo
intangivel, representados pela diferenca entre as receitas liquidas da alienagéo e
seu valor liguido contabil, séo reconhecidos no resultado quando o ativo é baixado.

ProvisGes para perdas por recuperagido em ativos nio financeiros

No fim de cada exercicio, a Companhia revisa o valor contabil de seus ativos
tangiveis e intangiveis para determinar se ha alguma indicagdo de que tais ativos
sofreram alguma perda por redugdo ao valor recuperavel. Se houver tal indicacao, o
montante recuperavel do ativo é estimado com a finalidade de mensurar o
montante dessa perda, se houver. Quando ndo for possivel estimar o montante
recuperavel de um ativo individualmente, a Companhia calcula o montante
recuperavel da unidade geradora de caixa a qual pertence o ativo. Quando uma
base de alocagdo razoavel e consistente pode ser identificada, os ativos corporativos
também s&o alocados as unidades geradoras de caixa individuais ou ao menor

grupo de unidades geradoras de caixa para o qual uma base de alocagdo razoavel e
consistente possa ser identificada.

Passivo circulante e ndo circulante

Os passivos circulantes e ndo circulantes sdo demonstrados pelos valores
conhecidos ou calculaveis acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes
encargos, variagdes monetarias e/ou cambiais incorridas até a data do balanco
patrimonial. Quando aplicével os passivos circulantes e ndo circulantes sdo
registrados em valor presente, transacdo a transacdo, com base em taxas de juros
que refletem o prazo, a moeda e o risco de cada transagdo. A contrapartida dos

ajustes a valor presente é contabilizada contra as contas de resultado que deram
origem ao referido passivo.

Debentures, empréstimos e financiamentos

As debéntures e os empréstimos sio reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo,
liquido dos custos incorridos na transacéo e séo, subsequentemente, demonstrados
pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos
custos da transagdo) e o valor de liquidacdo é reconhecida na demonstragdo do

resultado durante o periodo em que os mesmos estejam em aberto, utilizando o
método da taxa efetiva de juros.

Os custos pagos na assinatura dos contratos das debéntures e empréstimos e
financiamentos sdo reconhecidos como custos da transagdo, uma vez que seja
provavel que uma parte ou o total seja sacado. Nesse caso, a taxa é diferida até
que o saque ocorra. Quando ndo houver evidéncias da probabilidade de saque de
parte ou da totalidade, a taxa € capitalizada como um pagamento antecipado de
servigos de liquidez e amortizada durante o periodo ao qual se relaciona.

As debéntures e os empréstimos e financiamentos sdo classificadas como passivo
circulante, a menos que a Companhia tenha um direito incondicional de diferir a
liquidagdo do passivo por, pelo menos, 12 meses apds a data do balango.
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3.12. Reconhecimento de receita
a) Receita de comercializagdo de energia

A receita compreende o valor justo da contraprestagéo recebida ou a receber
pela comercializagdo de produtos e servigos no curso normal das atividades da
Companhia e de suas controladas. A receita de vendas € apresentada liguida dos
impostos incidentes, das devolugdes, dos abatimentos e dos descontos
concedidos.

A Companhia e suas Controladas reconhecem a receita quando:

i) O valor da receita pode ser mensurado com seguranga;
i) E provével que beneficios econdmicos futuros fluirdo para a Companhia e

i) Quando critérios especificos sdo atendidos para cada uma das atividades da
Companhia e de suas controladas, conforme descrigdo a seguir.

O valor da receita ndo é considerado como mensuravel com seguranga até que
todas as contingéncias relacionadas com a venda tenham sido resolvidas. A
Companhia e suas Controladas baseiam suas estimativas em resultados
histéricos, levando em considerag&o o tipo de cliente, o tipo de transagdo e as
especificagdes dos contratos.

A Companhia e suas Controladas reconhecem as receitas de vendas de energia
no més de suprimento da energia de acordo com os valores constantes dos
contratos e estimativas da Administracdo da Companhia e suas Controladas,
ajustados posteriormente por ocasido da disponibilidade dessas informacgoes.

3.13. Imposto de renda e contribuigado social

O imposto de renda e a contribuigdo social correntes e diferidos sdo reconhecidos
como despesa ou receita no resultado do exercicio, exceto quando estdo
relacionados a itens registrados diretamente em outros resultados abrangentes ou
patrimdnio liquido, caso em que também sdo reconhecidos diretamente em outros
resultados abrangentes ou no patriménio liquido, ou quando eles sdo originados na
contabilizagdo inicial de uma combinagéo de negdcios.

Imposto de renda e contribuicdo social correntes

A provisdo para imposto de renda e contribuigdo social esta baseada no lucro
tributavel do exercicio. O lucro tributavel difere do lucro apresentado na
demonstracdo do resultado porque exclui receitas ou despesas tributaveis ou
dedutiveis em outros exercicios, além de excluir itens ndo tributaveis ou ndo
dedutiveis de forma permanente.

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos sdo reconhecidos sobre as
diferencas temporarias no fim de cada periodo de relatério entre os saldos de ativos
e passivos reconhecidos nas demonstragdes financeiras e as bases fiscais
correspondentes usadas na apuragdo do lucro tributavel, incluindo saldo de
prejuizos fiscais, quando aplicavel.

A recuperagdo do saldo dos impostos diferidos ativos € revisada no fim de cada
exercicio, e quando nio for mais provéavel que lucros tributaveis futuros estarao
disponiveis para permitir a recuperagdo de todo o ativo, ou parte dele, o saldo do
ativo é ajustado pelo montante que se espera que seja recuperado.
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3.14.

3.15.

A mensuragéo dos impostos diferidos ativos reflete as consequéncias fiscais que
resultariam da forma na qual a Companhia espera, no fim de cada periodo de
relatério, recuperar ou liquidar o valor contabil desses ativos.

Regime de tributagdo do imposto de renda e contribuicdo social nas Controladas

Conforme facultado pela legislacdo tributéria, as Controladas optaram pelo regime
de tributagdo com base no lucro presumido para o imposto de renda e a
contribuigdo social do exercicio corrente. Neste regime, a base de célculo do
imposto de renda é calculada a razdo de 8% sobre as receitas brutas provenientes
da geragdo de energia e de 100% das receitas financeiras, sobre as quais se
aplicam as aliquotas regulares de 15%, acrescida do adicional de 10%, para o
imposto de renda. A base de cdlculo da contribuigdo social é calculada & razdo de
12% sobre as receitas brutas provenientes da geracio de energia e de 100% das
receitas financeiras, sobre as quais se aplicam a aliquota regular de 9%.

Informacgdes por segmento

A Companhia atua somente no segmento de geracio de energia elétrica fonte
renovavel edlica.

Adogdo de pronunciamentos contdbeis, orientacdes e interpretacdes novos e/ou
revisados
As alteragbes das normas existentes a seguir foram publicadas e sio obrigatorias
para exercicios contabeis anuais futuros. Ndo houve adocdo antecipada das normas,
e a Companhia esta avaliando as alteragdes, embora ndo espere impactos
relevantes.

Data da adocéo a
Pronunciamento partir de:
IFRS 9/CPC48 - Instrumentos Financeiros (a) 01/01/2018
IFRS 15/ CPC47 - Receita de Contratos com Clientes (a) 01/01/2018
IFRS 16 - Operagdo de Arrendamento Mercantil (b) 01/01/2019

(a) A adogdo antecipada ndo é permitida pelo CPC
(b) N&o ha um pronunciamento equivalente a IFRS 16 emitido pelo CPC

As demais alteragdes mandatérias para demonstragdes financeiras, com inicio em 10
de janeiro de 2017, ndo foram listadas acima devido & sua ndo-aplicagdo ou a sua
imaterialidade para a Companhia.

CAIXA E QUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016

Caixa - - - 4
Depdsitos bancarios i 2 1.713 2.345
Aplicagdes Financeiras (*) - - 2.191 9

11 2 3.904 2.358

(*) Refere-se a aplicagbes financeiras com rendimentos de 75% do Certificado de
Depdsito Interbancario, com liquidez imediata e que estdo sujeitas a um insignificante
risco de mudanga de valor.
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CONTAS A RECEBER

Consolidado

30.06.2017 31.12.2016

Suprimento de energia elétrica 6.656 6.650

A abertura dos saldos de contas a receber pelos seus vencimentos esta assim
demonstrada:

Consolidado
30.06.2017 31.12.2016

A vencer 6.656 6.650

As controladas da Companhia mantém contratos de venda de energia para as
concessiondrias de distribuicdo no mercado regulado. A Administragdo estabelece politicas
de crédito que visam minimizar eventuais problemas decorrentes da inadimpléncia.

DEPOSITOS VINCULADOS

Consolidado
30.06.2017 31.12.2016

Certificado de deposito bancéario - CDB 13.160 13.694

Referem-se a aplicages no Fundo Ita(i Soberano RF Simples LP FICFI cuja carteira é
composta por ao menos 95% de suas operagdes atreladas ao CDI. Para o periodo findo em
30 de junho de 2017, os rendimentos médios foram de 98,93% do CDI (98,38% do CDI
para o periodo findo em 30 de junho 2016).

Saldo correspondente ao valor necessario para perfazer, no minimo, o montante
equivalente a 3 vezes o valor da ultima prestagéo do servigo da divida do empréstimo com
o BNDES mencionado na Nota Explicativa n® 12,

INVESTIMENTOS

As informages financeiras das controladas estdo apresentadas a seguir:

a) Informacgdes sobre as controladas

30.06.2017
Prejuizo
Patriménio do

Empreendimentos Ativo Passivo liquido Periodo
Edlica Serra das Vacas I S/A 138.734 (98.288) (40.446) (1.892)
Edlica Serra das Vacas 11 S/A 126.439 (81.711) (44.728) (800)
Edlica Serra das Vacas III S/A 126.559 (81.914) (44.645) (598)
Edlica Serra das Vacas IV S/A 131.599 (87.055) (44.544) (1.014)

523.331 _ (348.968)  (174.363)  (4.304)
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31.12.2016
Prejuizo
Patrimdnio Do

Empreendimentos Ativo Passivo liquido Exercicio

Edlica Serra das Vacas I S/A 141.552 (99.215) (42.337) (5.986)
Edlica Serra das Vacas II S/A 128.861 (83.333) (45.528) (2.322)
Eélica Serra das Vacas III S/A 126.869  (83.626) (45.243) (2.431)
Edlica Serra das Vacas IV S/A 134.034  (88.475) (45.559) (2.153)
533.316  (354.649) (178.667) (12.892)

Movimentagéo do investimento em controladas

Saldo Equivaléncia Saldos

Empreendimentos Inicial Patrimonial Finais
Edlica Serra das Vacas I S/A 42.338 (1.892) 40.446
Edlica Serra das Vacas II S/A 45.528 (800) 44.728
Edlica Serra das Vacas III S/A 45.243 (598) 44,645
Eodlica Serra das Vacas IV S/A 45,558 (1.014) 44.544
178.667 (4.304) 174.363
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9.

10.

11,

20

INTANGIVEL
Consolidado
Servidbes Software  Total

Saldos em 31 de dezembro de 2015 1.586 43 1.629
Aquisigdes & 4 4
Baixas (12) - (12)
Amortizagdo - (8) (8)
Saldos em 31 de dezembro de 2016 1.574 39 1.613
Amortizacdo = (6) (6)
Saldos em 30 de junho de 2017 1.574 33 _1.607
Segregado em:
Custo 1.574 61 1.635
Amortizagdo acumulada - (28) (28)

1.574 33 1.607
Vida atil média - em anos 35 5 -
Taxa média de depreciagio - em % 2,85 20 -
FORNECEDORES

Controladora Consolidado

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016

Fornecedores de materiais e
servigos 52 842 3.840 5.346

As contas a pagar de fornecedores incluem obrigagdes a pagar de bens ou servigos gue
foram adquiridos no decorrer da construcéo e custos de manutengéo apos a entrada dos
parques em operacao.

DEBENTURES

O Conselho de Administragdo da Eélica Serra das Vacas Holding S.A aprovou, em 9 de
setembro de 2016, a primeira emissdo de debé&ntures simples, ndo conversiveis em acoes,
da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussdria, em duas series. Para a
10 serie foram emitidas 23.000 (vinte e trés mil) e na 29 serie 45.000 (quarenta e cinco
mil), totalizando 68.000 (sessenta e oito mil) debéntures, com valor Nominal Unitario de
R$ 1.000 (um mil reais), totalizando, na data de emissdo, o Valor Total da Emissdo de R$
68.000 (sessenta e oito milhdes de reais).

A 10 série esta sendo amortizado em 24 (vinte e quatro) parcelas semestrais e
consecutivas, sendo a primeira amortizagdo em 15 de dezembro de 2016 e juros de
8,37% ao ano + IPCA. Os montantes foram liberados & Companhia ao longo de dezembro
de 2016.

A 20 serie sera amortizada em 25 (vinte e cinco) parcelas semestrais e consecutivas com
a 1° parcela devida em 15 de julho de 2018 e juros de 8,5818% ao ano + IPCA. Os
montantes foram liberados a Companhia ao longo de dezembro de 2016.
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Os recursos liquidos captados em 14 de dezembro de 2016 foram destinados a
investimentos nas investidas: Edlica Serra das Vacas I S.A, Edlica Serra das Vacas II S.A,
Eélica Serra das Vacas III S.A, Edlica Serra das Vacas IV S.A.:

Controladora
e Consolidado

30.06.2017 31.12.2016

Principal e juros incorridos 68.646 66.041

(-) Custo de transagdo a amortizar (6.521) (6.549)
62.126 59.492

Segregado entre:

Circulante 476 774

Nao circulante 61.650 58.718
62.126 59.492

A movimentagdo do periodo é conforme segue:

R$ mil
Saldo em 31 de dezembro de 2016 59.492
Juros incorridos 3.784
Amortizagdo de juros (857)
Amortizacdo de principal (293)
Saldo em 30 de junho de 2017 62,126

A escritura de emissdo de debéntures prevé clausulas de vencimento antecipado.
Destacamos abaixo a clausula que diz respeito a indices financeiros:

a) N&o atingimento pela Companhia de indice de Cobertura do Servico da divida - ICSD
de 1,20, sendo que (i) o ICSD sera considerado como cumprido apenas caso esteja no
intervalo entre 1,10 e 1,20 e sejam depositados recursos de complementagao do ICSD,
de forma que o ICSD somado aos recursos complementares seja 1,20, conforme
metodologia prevista na escritura e (ii) o ICSD estara descumprido caso seja inferir a
1,10. O ICSD sera apurado anualmente com base nas demonstragdes financeiras anuais
e condigdes detalhadas na escritura das debéntures a partir do exercicio a findar em 31
de dezembro de 2017.

As debéntures contam com as garantias reais resumidas abaixo:

a) Penhor em primeiro grau de todas as agbes da Companhia e quaisquer beneficios
associados a essas agdes;

b) Penhor em primeiro grau de todas as agles das investidas da Companhia e quaisquer
beneficios associados a essas agoes;

c) Penhor em primeiro grau dos equipamentos de propriedade das investidas;

d) Cesséo fiducidria pela Companhia dos recursos depositados na conta de pagamento das
debéntures, na conta reserva especial Holding e na conta de complementagéo do ICSD,
bem como direitos creditdrios decorrentes dos contratos de mutuo celebrados e a
serem celebrados entre as controladas e a Companhia;

e) Cessdo fiducidria pelas controladas dos direitos creditérios decorrentes dos contratos de

comercializacdo de energia no ambiente regulado e de quaisquer outros contratos ou
receitas das controladas.
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As debéntures apresentam garantias fidejussérias resumidas abaixo:

a) Fiancas das controladas que se obrigam, solidariamente entre si e com a Controladora,
na qualidade de fiadoras e codevedoras solidérias, pelo fiel, integral e pontual
pagamento das obrigagdes garantidas;

b) Fiangas bancarias até que seja observado o “Completion” fisico e financeiro do projeto,
conforme condigGes previstas na escritura.

As debéntures das controladas emitidas em 2015, foram liquidadas durante o exercicio de
2016.

EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

As controladas da Companhia adquiriram um financiamento, com o Banco Nacional de
Desenvolvimento — BNDES, composto, dentre outras fontes, pelos recursos do Fundo de
Amparo ao Trabalhador (FAT), destinado a implantagdo do Complexo Eélico Serra das
Vacas. Os créditos destinados as controladas com data final de amortizagdo em 15 de
julho de 2032:

Consolidado
30.06.2017 31.12.2016

BNDES 273.869 276.776
(-) Custo de transacdo a amortizar (1.760) (1.827)
272,109 274.949

Segregado entre:

Circulante 18.904 18.553

N&o circulante 253.205 256.396
272.109 274.949

O saldo do empréstimo estd sendo pago em 192 prestacdes mensais com vencimento dia
15 de cada més pelo periodo de 15 de agosto de 2016 a 15 de julho de 2032. O principal
é atualizado por TILP + 2,45% ao ano e os juros incidentes sobre o periodo de caréncia do
contrato deverao ser acrescidos ao seu principal.

Foram dadas como garantias do referido contrato, agdes da Eélica Serra das Vacas
Holding S.A; Agdes das empresas Edlica Serra das Vacas I S.A., Edlica Serra das Vacas II
S.A., Edlica Serra das Vacas III S.A. e Edlica Serra das Vacas IV S.A.: cessdo de direitos
creditérios provenientes de contratos de receita e recebiveis futuros das beneficiarias além
de maquinas e equipamentos que comp&em os parques de geracdo do Complexo Edlico
Serra das Vacas.

As controladas tem como obrigag@es relevantes cumprimento de prazos para iniciar e
executar a operagao comercial; apresentagéo ao BDNES das respectivas licengas de
operagdes; manter-se em situagado regular com os 6rgdos de meio ambiente, CCEE, a
ANEEL, ao MME, ao Operador Nacional do Sistema Elétrico ("ONS") e/ou quaisquer outros
orgéos e entidades integrantes da Administragdo Publica Direta ou Indireta; bem como
adotar medidas e agdes destinadas a evitar ou corrigir danos ao meio ambiente,
seguranca e medicina do trabalho. Dentre as obrigagdes das beneficiarias, esta é a
apresentagdo de demonstragdes financeiras auditadas, até 30 de maio de cada ano,
referentes ao exercicio anterior, durante a vigéncia do contrato.

Por fim, note-se que o empréstimo em questdo prevé clausula de vencimento antecipado
referente ao ndo atingimento pela Companhia de Indice de Cobertura do Servigo da divida
- ICSD de 1,20, descrito na nota explicativa n-11, acima.
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A movimentacgdo do periodo é conforme segue:

_R§ mil_
Saldo em 31 de dezembro de 2016 274.949
Amortizagdo de principal (4.509)
Amortizagao de juros (11.138)
Juros incorridos 12.740
Apropriagdo de custos de transacao 67
Saldo em 30 de junho de 2017 272.109

A Companhia atua como interveniente nos contratos de empréstimos supracitados e deu,
em garantia, as agdes das controladas emitidas em sua titularidade.

Adicionalmente, ndo ha contratos de empréstimos em nome da Companhia.

ADIANTAMENTOS PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL DE CONTROLADAS- AFAC

As necessidades de caixa das controladas mantidas pela controladora sdo suportadas por
meio de aportes realizados pelos quotistas com recursos préprios e na proporgao de suas
participagbes e registrados como Adiantamento para Futuro Aumento de Capital (AFAC).

Tais aportes sdo realizados em sua maioria por meio de depdsito na conta corrente
bancdria da respectiva controlada, com o objetivo de custear as obras previstas a serem
concretizadas, até que o fluxo de caixa de cada uma das referidas controladas seja
positivo.

A Companhia avalia anualmente a necessidade de registro de aumento de capital das SPEs
com base nos saldos de AFAC, compostos a seguir:

Controladora
30.06.2017 31.12.2016

Edlica Serra das Vacas I S.A. 23.260 23.757
Edlica Serra das Vacas II S.A. 13.886 15.072
Edlica Serra das Vacas III S.A. 14.036 15.267
Edlica Serra das Vacas IV S.A. 18.963 19.969

70.145 74.065

PROVISAO PARA RISCOS

A Companhia e suas controladas, no curso normal de suas atividades, estd sujeita a
processos judiciais de naturezas tributéria, trabalhista e civel. A Administragdo, apoiada na
opinido de seus assessores legais e, quando aplicavel, fundamentada em pareceres
especificos emitidos por especialistas na mesma data, avalia a expectativa do desfecho
dos processos em andamento e determina a necessidade ou ndo de constituigao de
provisdo para contingéncias.

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, com base nos pareceres emitidos
pelos assessores legais, ndo houve necessidade de registro e/ou divulgagao de
contingéncias.
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PATRIMONIO LiQUIDO
15.1. Capital social

Em 30 de junho de 2017, e 31 de dezembro de 2016, o capital social integralizado
€ no montante de R$192.355 mil, dividido em 194.566.000 agoes ordinarias,
nominativas e sem valor nominal, conforme segue:

Controladora

Capital Capital Quantidade
Subscrito Integralizado de agdes %
Acionistas:
PEC Energia S.A. 98.101 98.101 99.228.660 51%
Companhia Hidroelétrica do Sdo
Francisco - CHESF 94.254 94.254 95.337.340 499,
192.355 192.355 194.566.000

Todos os aumentos de capital com emissdes de acdes ocorridas durante o 2016
foram deliberados e aprovados em Assembleia Geral do Extraordinaria.

15.2. Reserva legal

Constituida com 5% do lucro do exercicio antes de outras destinacdes e limitada a
20% do capital social.

15.3. Dividendos

A distribuigdo de dividendos se d4 com base em 25% do lucro liquido do exercicio,
nos termos do artigo 202 da Lei n® 6.404/76, de 15 de dezembro de 1976.

RECEITAS LIQUIDAS

Consolidado
Seis Meses Trés meses
30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016

Suprimento de energia elétrica 31.764 40.905 15.456 14.612
(-) DedugGes das receitas (1.286) (1.501) (630) (501)
30.478 39.404 14.826 14.111

CUSTO DE GERAGAO DE ENERGIA ELETRICA

Consolidado
Seis Meses Trés Meses
30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016

Energia comprada para revenda 1.235 . - -
Depreciagdo e amortizagdo 11.361 10.449 5.682 5.225
Despesa com pessoal 484 1.257 249 695
Servigos de terceiros 1.872 2.650 987 1.165
Encargos de transmisséao,
conexdo e distribuicdo 1.332 1.124 662 572
Arrendamentos e alugueis 396 464 144 213
Outros 208 1.165 122 827
16.888 17.109 7.846 8.696




18. DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS

19.

Seguros
Servigos de terceiros
QOutros

Despesa com pessoal
Seguros

Servicos de terceiros
Outros

RESULTADO FINANCEIRO, LIQUIDO

Receitas financeiras:
AplicagGes financeiras

Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos,
financiamento e debéntures
Comisséo fianga
Juros sobre muatuos
Outras

Resultado financeiro, liquido

Receitas financeiras:
AplicacOes financeiras
Qutras

EOL Serra das Vacas Holding S.A.

Controladora

Seis Meses

Trés Meses

30.06.2017 30.06.2016

30.06.2017 30.06.2016

226 206 102 101
390 188 122 151
7 8 4 -1
623 402 228 251
Consolidado
Seis Meses Trés Meses

30.06.2017 30.06.2016

30.06.2017 30.06.2016

252 575 103 300
226 206 102 206
1.300 3.226 600 430
7 217 3 87
1.785 4,224 808 1.023
Controladora
Seis Meses Trés Meses

30.06.2017 30.06.2016

30.06.2017 30.06.2016

2 149 2 12

2 149 2 12
(3.784) - (1.737) -
(866) - (541) .
(237) (2.250) (43) (914)
(682) . (680) -
(5.569) (2.250) (3.001) (914)
(5.567) (2.101) (2.999) (902)

Consolidado
Seis Meses Trés Meses

30.06.2017 30.06.2016

30.06.2017 30.06.2016

789 187 399 11
64 1 6 !
853 188 405 12
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Consolidado
Seis Meses Trés Meses
30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016

Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos,

financiamento e debéntures (16.524) (15.221) (7.945) (6.736)
Comissdao fianca (3.942) (4.278) (2.518) (2.857)
Juros sobre mutuos (236) (2.250) (43) (914)
Outras (1.205) (55) (989) (297)

(21.907)  (21.804)  (11.495)  (10.210)

Resultado financeiro, liquido (21.054) (21.616) (11.090) (10.198)

PARTES RELACIONADAS

Os principais saldos, assim como as transagdes que influenciaram o resultado, relativas as
operagbes com partes relacionadas sdo decorrentes de transagtes com empresas
relacionadas e profissionais-chave da Administracgdo.

20.1.

20.2.

Contratos de Muatuo

Com base nas condigdes normais de mercado, apresentamos a seguir os respectivos
saldos de mutuos ativos e passivos:

Controladora e
consolidado

30.06.2017 31.12.2016

PASSIVO
CHESF 9.554 9.274
PEC Energia 5.877 9.755

19.431 19.029

Referem-se a mutuos entre a Companhia e suas controladoras, atualizados pelo
IPCA, com possibilidade de conversdo em aumento de capital até 31 de dezembro
de 2017.

Remuneracdo da diretoria

O pessoal-chave da Administragdo inclui diretores. A remunerag&o paga por servicos
de administradores no semestre findo em 30 de junho de 2017 foi no montante de
R$234 (R$256 no semestre findo em 30 de junho de 2016).
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21. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Abaixo esta demonstrada a reconciliagdo do imposto de renda e da contribuicio social
correntes, debitados ao resultado do exercicio nas demonstracdes financeiras
consolidadas.

22

Consolidado
Seis Meses
30.06.2017 30.06.2016

IRP] CSLL IRP] CSLL
Receitas - suprimento de energia elétrica 31.764 31.764 40.905 40.905
Aliquota de presuncdo 8% 12% 8% 12%
Lucro presumido 2.541 3.812 3.272  4.909
Outras receitas a adicionar a base de célculo 853 853 47 47
Base de calculo 3.394 4.665 3.319 4.956
Aliquota 15% 9% 15% 9%
Subtotal (509)  (419) (497) (446)
Adicional de IRP] (317) - (299) -
Despesas com IRPJ e CSLL (826) (419) _ (796) _ (446)

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Companhia e suas controladas mantém operagdes com instrumentos financeiros ndo
derivativos nas quais os resultados obtidos sdo consistentes com as expectativas da
Administragdo e as transacdes com instrumentos financeiros sdo reconhecidas no
resultado. A companhia ndo possui politicas ou estratégias especificas para gerenciamento
dos instrumentos financeiros, visto que a Administragdo entende que no existe risco
significativo de perdas relacionadas a esses instrumentos. A Companhia ndo efetua
aplicagbes de carater especulativo em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.

a) Classificagdo dos instrumentos financeiros

Controladora

Hierarquia
de valor

justo Classificacdo 30.06.2017 31.12.2016
ATIVOS
Caixa e equivalente de caixa Nivel 2 Empréstimos e recebiveis 11 2
PASSIVOS
Fornecedores Nivel 2 Qutros passivos financeiros 52 842
Debentures Nivel 2 Qutros passivos financeiros 62.126 59.492
Partes relacionadas Nivel 2 Outros passivos financeiros 19.431 19.029

Consolidado
Hierarquia
de valor

justo Classificacdo 30.06.2017 31.12.2016
ATIVOS
Caixa e equivalente de caixa Nivel 2 Empréstimos e recebiveis 3.904 2.358
Contas a receber Nivel 2 Empréstimos e recebiveis 6.656 6.650
Titulos e valores mobilidrios Nivel 2 Empréstimos e recebiveis 13.160 13.694
PASSIVOS
Fornecedores Nivel 2 Outros passivos financeiros 3.840 5.346
Empréstimos e financiamentos Nivel 2 Outros passivos financeiros 272.109 274.949
Debentures Nivel 2 Outros passivos financeiros 62.126 59.492
Partes relacionadas Nivel 2 Outros passivos financeiros 19.431 19.029
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b) Valor justo

Ndo existem diferengas entre os valores de mercado e os valores registrados na
contabilidade para os ativos e passivos financeiros.

c) Risco de crédito

Refere-se ao risco de uma contraparte ndo cumprir suas obrigagdes contratuais,
levando a Companhia a incorrer em perdas financeiras.

As politicas de crédito fixadas pela Administragdo visam a minimizar eventuais
problemas decorrentes da inadimpléncia de seus clientes.

A Administragdo, visando a minimizar os riscos de créditos atrelados as instituigbes
financeiras, procura centralizar suas operagdes em instituicdo de primeira linha.

d) Risco de liquidez

O risco de liquidez representa a possibilidade de descasamento entre os vencimentos de
ativos e passivos, o que pode resultar em incapacidade de cumprir com as obrigagbes
nos prazos estabelecidos.

A politica geral da Companhia é manter niveis de liquidez adequados para garantir que
possa cumprir com as obrigagdes presentes e futuras e aproveitar oportunidades
comerciais a medida que surgirem.

Adicionalmente, sdo analisados periodicamente mecanismos e ferramentas que

permitam captar recursos de forma a reverter posigdes que poderiam prejudicar nossa
liquidez.

Em 30 de junho de 2017, os passivos circulantes da Companhia excederam o total dos
seus ativos circulantes no montante de R$262 na controladora e R$13.974 mil no
consolidado (R$1.326 na Controladora e R$15.595 mil no consolidado em 31 de
dezembro de 2016). A Administragdo entende que ndo existe risco de inadimpléncia,
visto que parte substancial dos passivos circulantes refere-se as obrigagdes contraidas
com o BNDES para o financiamento da construgdo das unidades geradoras enquanto
que as contas a receber refletem apenas parte da receita advinda da venda de energia.
A expectativa da Administracdo é que a geragdo de caixa decorrente da energia
assegurada pelos contratos de venda de energia seja em montante suficiente para
liquidar as obrigagdes da Companhia e de suas controladas.

e) Risco de mercado

As politicas de gestdo de riscos da Companhia incluem, entre outras, o desenvolvimento
de estudos e analises econdmico-financeiras que avaliam o impacto de diferentes

cendrios nas posi¢des de mercado e relatérios que monitoram os riscos a que estdo
sujeitos.

f) Risco de taxas de juros

Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de
oscilagdes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros.
Visando & mitigagdo desse tipo de risco, a Companhia busca diversificar a captagéo e a
aplicagdo de recursos em termos de taxas pds-fixadas.
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g) Analise de sensibilidade

A Companbhia e suas controladas, em atendimento ao disposto no item 40 do CPC 40
(R1) - Instrumentos Financeiros: Evidenciagdo, divulgam quadro demonstrativo de
analise de sensibilidade para cada tipo de risco de mercado considerado relevante pela
Administragdo, originado por instrumentos financeiros, compostos por debéntures,
empréstimo e caixa e equivalentes de caixa, ao qual a Companhia e suas controladas
estdo expostas na data de encerramento do periodo.

O célculo da sensibilidade para o cenério provavel foi realizado considerando as
taxas/indices vigentes na data das demonstragdes financeiras, e ainda outros cenérios
de deterioragdo (instrumentos financeiros ativos) ou apreciacdo (instrumentos
financeiros passivos) em 25% e 50% sobre o cendrio provavel.

Os valores-base para o cenario provavel sdo:

e IPCA - acumulado ultimos 12 meses: 2,99%:;
o TILP: 7,00%;
e CDI - acumulado ultimos 12 meses: 12,85%.

Demonstramos, a seguir, os impactos no resultado financeiro da Controladora e do
Consolidado, para os cinco cenarios estimados para os préximos 12 meses:

Controladora ) Cenarios
Indice ao
30/06/17 ano Provavel (25%) (50%)
Debéntures (62.126) IPCA+8,5% (7.138) (8.923) (10.707)
Partes relacionadas (19.431) IPCA (581) (726) (871)
(80.927) (7.719)  (9.649)  (11.579)
Consolidado fndice Cenario

30/06/2017 ao ano Provavel (25%) (50%)

Debéntures (62.126) IPCA+8,5% (7.138) (8.923) (10.707)
Empréstimos e financiamentos (272.109) TILP+2,45% (25.714) (32.143) (38.571)
Partes relacionadas (19.431) IPCA (581) (726) (871)
Depdsitos vinculados 13.160 CDI 1.691 1.268 846
5340.506! _(31.742) (40.524) (49.303)
SEGUROS (*)
Controladora e Consolidado
Vigéncia
Importancia
Objeto segurada Inicio Fim Segurado
Responsabilidade civil geral 10.000 19/11/2016 19/11/2017 Controladora e controladas
Riscos operacionais - Parque
edlico das investidas 120.000 19/11/2016 19/11/2017 Controladas
(*) Informacdes ndo revisadas pelos auditores independentes
APROVACI\O DAS INFORMACGES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

As informagdes financeiras intermediarias, individuais e consolidadas, foram aprovadas
para emissdo pela Administragdo da Companhia em 31 de julho de 2017.
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