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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas e Administradores da
Edlica Serra das Vacas I S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstracoes financeiras da Edlica Serra das Vacas I S.A. (*Companhia”),
que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas
demonstragoes do resultado, do resultado abrangente, das mutagbes do patriménio liquido e
dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Edlica Serra das

Vacas I S.A. em 31 de dezembro de 2019, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos
de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secdo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes
financeiras”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Enfase

Conforme mencionado na nota explicativa n® 10 as demonstracgdes financeiras, a Companhia
apresenta excesso de passivos circulantes sobre ativos circulantes de R$83.175 mil em

31 de dezembro de 2019, decorrente da reclassificacdo de empréstimos e financiamentos do
passivo nao circulante para o passivo circulante. A reclassificagdao deu-se em fungao de os
contratos conterem clausula estabelecendo que os credores poderdo declarar vencimento
antecipado da divida no caso de a Companhia ndo atingir o Indice de Cobertura do Servico da
Divida - ICSD de 1,20 sobre as demonstracdes financeiras consolidadas do grupo, evento esse
gue ocorreu em 31 de dezembro de 2019, no qual, de acordo com os calculos da Companhia, o
indice consolidado do ICSD foi de 1,11. Embora a reclassificagao tenha sido efetuada conforme
requerido pelas praticas contabeis adotadas no Brasil, os contratos de empréstimos e
financiamentos estabelecem que, se a Companhia ndo atingir o indice anteriormente
mencionado, para restabelecé-lo, devera efetuar depdsito garantia na conta de
complementacdao do ICSD no montante necessario para que o calculo do referido indice atinja
1,20. A Administracao efetuou, subsequentemente a 31 de dezembro de 2019, o depésito
garantia na conta de complementacdo do ICSD, para garantir a manutencgao do indice
financeiro estabelecido. Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.
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Responsabilidades da Administracao e da governanca pelas
demonstracoes financeiras

A Administracdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdao das demonstracGes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdao das demonstracdes financeiras, a Administracdo é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando e divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo
das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a Administracdo pretenda liquidar a Companhia
ou cessar suas operagoes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboracdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracées financeiras, tomadas
em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto
nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorgdes
relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdémicas dos usuarios tomadas com base nas
referidas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgao
de distorcdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou
representacdes falsas intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

e Avaliamos a adequacgdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela Administragao.

e Concluimos sobre a adequacgao do uso, pela Administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacdo a eventos ou condigdes que possam levantar davida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar a atengao em nosso relatoério
de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condicOes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.
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e Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes
transacbes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacgdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 30 de marco de 2020

DELOITTE TOUCHE TO.H'MATS'U ; 'Jbsé Luiz Santos Vaz Sampaio

Auditores Independentes Contador
CRC n° 2 SP 011609/0-8 CRC n° 1 BA 015640/0-3

2020-SP0O-0253 VF -PA.docx
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EOLICA SERRA DAS VACAS I S.A.

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019
(Em milhares de reais - R$)

Nota Nota
ATIVOS explicativa 2019 2018 PASSIVOS E PATRIMONIO LiQUIDO explicativa 2019 2018
CIRCULANTES CIRCULANTES
Caixa e equivalentes de caixa 4 495 19 Fornecedores 1.240 89
Titulos e valores mobilidrios 5 1.211 8.130 Arrendamentos 62 -
Contas a receber 6 1.999 2.433 Empréstimos e financiamentos 10 68.045 5.379
Impostos e contribuigdes a recuperar 253 289 Obrigagbes trabalhistas 136 205
Outros ativos 158 88 ObrigagGes tributarias 305 507
Total dos ativos circulantes 4.116 10.959 Acoes preferenciais resgataveis 11 16.124 18.135
Outros passivos 1.379 -
Total dos passivos circulantes 87.291 24.315
NAO CIRCULANTES NAO CIRCULANTES
Aplicagdes financeiras vinculadas 7 3.458 3.630 Arrendamentos 2.521 -
Imobilizado 8 121.938 122.615 Empréstimos e financiamentos 10 - 64.684
Intangivel 9 526 503 Partes Relacionadas 13.2 4.500 -
Total dos ativos ndo circulantes 125.922 126.748 Outros passivos 401 -
Total dos passivos nao circulantes 7.422 64.684
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social 13.1 39.698 49.698
Prejuizos acumulados (4.373) (990)
Total do patrimonio liquido 35.325 48.708
TOTAL DOS ATIVOS 130.038 137.707 TOTAL DOS PASSIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO 130.038 137.707

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.




EOLICA SERRA DAS VACAS I S.A.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019
(Em milhares de reais - R$)

Nota
explicativa 2019 1 2018
RECEITA LIQUIDA 14 15.702 26.858
CUSTO DA GERAGAO DE ENERGIA ELETRICA 15 (11.232) (11.494)
LUCRO BRUTO 4.470 15.364
(DESPESAS) E RECEITAS OPERACIONAIS
Despesas gerais e administrativas 16 (306) (763)
Outras receitas e despesas operacionais, liquidas - 5
LUCRO OPERACIONAL 4.164 14.606
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras 17 597 487
Despesas financeiras 17 (7.473) (9.596)
(6.876) (9.109)

LUCRO (PREJUIZO) ANTES DO IMPOSTO DE RENDA

E DA CONTRIBUIGAO SOCIAL (2.712) 5.497
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
Correntes 18 (671) (1.009)
LUCRO LIQUIDO (PREJUIZO) DO EXERCICIO (3.383) 4.488
Numero de acbes ordinarias integralizadas - em milhares 39.698 49.698
Lucro liquido (Prejuizo) por acao (em reais - R$) (0,09) 0,09

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracgdes financeiras.




EOLICA SERRA DAS VACAS I S.A.

DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO ABRANGENTE
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019
(Em milhares de reais - R$)

2019 2018
LUCRO LIQUIDO (PREJUiZO) DO EXERCICIO (3.383) 4.488
Outros resultados abrangentes -
TOTAL DO RESULTADO ABRANGENTE DO EXERCICIO (3.383) 4.488

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracgdes financeiras.




EOLICA SERRA DAS VACAS I S.A.

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019
(Em milhares de reais - R$)

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

Acdes preferenciais resgataveis
Ajuste para adequacdo as normas do CPC
Lucro liquido do exercicio

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

Acdes preferenciais resgataveis

Ajuste para adequacdo as normas do CPC
Reducdo de capital

Prejuizo do exercicio

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019

Capital social integralizado
Ajuste para
adequacdo as

Nota Capital Reservas de normas Prejuizos
explicativa  social capital do CPC acumulados  Total

52.656 17.050 (20.008) (5.478) 44.220

11 - (1.873) - - (1.873)
11 - - 1.873 - 1.873

- - - 4.488 4.488

52.656 15.177 (18.135) (990) 48.708
11 (2.011) (2.011)
2.011 2.011
13.1 (10.000) (10.000)
(3.383) (3.383)

42.656 13.166 (16.124) (4.373) 35.325

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.




EOLICA SERRA DAS VACAS I S.A.

DEMONSTRAC@ES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019
(Em milhares de reais - R$)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Lucro liquido (Prejuizo) do exercicio

Ajustes para reconciliar o lucro liquido do exercicio com o caixa
liquido gerado pelas atividades operacionais:
Depreciacdes e amortizacbes
Apropriagao de juros sobre arrendamentos
Encargos financeiros sobre empréstimos e financiamentos
Apropriacdo de custos sobre empréstimos
Rendimentos de titulos e valores mobiliarios e aplicacbes vinculadas

Variacdo de ativos e passivos operacionais:
Contas a receber
Impostos e contribuicdes a recuperar
Outros ativos
Fornecedores
Obrigagdes trabalhistas
Obrigagdes tributarias
Outros passivos
Juros de empréstimos e financiamentos pagos
Pagamento de imposto de renda e contribuigao social

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
AplicagGes financeiras vinculadas e titulos e valores mobiliarios
Aquisicdo de bens do ativo imobilizado/intangivel

Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de investimento

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Reducgdo de Capital
Resgate de agbes preferenciais resgataveis
Captacdo de empréstimos
Arrendamentos pagos
Empréstimos e financiamentos pagos
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento

AUMENTO (REDUCAQ) DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Saldo no inicio do exercicio
Saldo no fim do exercicio

AUMENTO (REDUCAQ) DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota
explicativa 2019 2018

(3.383) 4.488
8e9 6.121 6.051
3.14 a) 42 -
10 5.772 6.215
10 37 37
17 (577) (487)
434 1.070
36 (81)
(71) 110
1.151 (1.794)
(70) 68
513 939

1.379
10 (5.577) (5.829)
(713) (1.037)
5.094 9.750
7.668 (7.898)
8e9 (2.478) (205)
5.190 (8.103)
13.1 (5.500) -
11 (2.011) (1.873)
10 750 -

3.14 a) (47)
10 (3.000) (2.617)
(9.808) (4.490)
476 (2.843)
19 2.862
495 19
476 (2.843)




EOLICA SERRA DAS VACAS I S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando mencionado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Edlica Serra das Vacas I S.A. ("Companhia”) é uma “Sociedade por AcGes” de capital
fechado, sediada a Av. Brigadeiro Faria Lima, 1931, 7° andar, sala 4, Jardim Paulistano,
CEP 01452-910, na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

A Companhia tem por objeto a geragdo e a comercializacdo de energia elétrica por
fonte edlica.

Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia apresentou capital circulante liquido negativo
no montante de R$83.175, decorrente, substancialmente, da reclassificacdo dos saldos de
“Empréstimos e Financiamentos” do longo para o curto prazo, conforme evidenciado na
nota explicativan® 10. A reclassificacdo desse montante para o Passivo Circulante deveu-
se exclusivamente ao atendimento do disposto do item 69 do CPC 26 (R1), em razao dos
contratos de financiamento da Companhia conterem clausula estabelecendo a faculdade
dos credores poderem declarar o vencimento antecipado dos créditos, decorrente de nao
atingimento do Indice de Cobertura do Servico da divida ("ICSD”) determinado nos
contratos. Conforme prerrogativas previstas nas clausulas contratuais, caso a Companhia
nao atinja o ICSD previsto de 1,20, mas o mesmo seja superior ou igual a 1,10, a
Companhia devera depositar na conta de complementacdo do ICSD os recursos
necessarios para reestabelecer o calculo do ICSD de 1,20, o que foi realizado,
subsequentemente a 31 de dezembro de 2019, a fim de se assegurar a nao execugao do
vencimento antecipado da divida.

2. CAPACIDADE DE PRODUGAO E COMERCIALIZAGCAO DE ENERGIA ELETRICA

2.1. A Companhia tem seu parque edlico instalado no municipio de Paranatama, estado
de Pernambuco e operou em fase de testes até o fim do exercicio de 2015 e, em
janeiro de 2016, iniciou suas atividades comerciais.

2.2. Contrato de autorizacao

Através das portarias do Ministério de Minas e Energia n® 234 de

29 de maio de 2014, posteriormente atualizada pela resolucdo autorizativa 5534, de
27 de outubro de 2015, foi autorizada a estabelecer-se como Produtora
Independente de Energia Elétrica, mediante a implantacdo e exploracao da Central
Geradora Edlica.

Os contratos de autorizagao tém vigéncia de 35 anos, contados a partir da
publicacdo das portarias anteriormente referidas. Adicionalmente, ndo ha clausulas
de renovacdo automatica ou pagamento de qualquer indenizagao por parte do Poder
Concedente ao término das autorizagdes, em razao de seus ativos serem proprios.



Edlica Serra das Vacas I S.A.

2.3. Comercializacao de energia

A Companhia, participou do 17° Leildao de Energia Proveniente de Novos
Empreendimentos de Geragdo, promovido pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica
- ANEEL, e realizado em 18 de novembro de 2013, conforme o Edital de Leilao

n° 09/2013-ANEEL. Em 28 de novembro de 2014, a Companhia assinou os CCEARs,
na modalidade disponibilidade de energia elétrica, com as respectivas distribuidoras
de energia. Toda sua produgdo de energia elétrica passivel de ser contratada sera
comercializada por um prazo de 20 (vinte) anos, com inicio do periodo de
suprimento a partir de 1° de janeiro de 2016.

A Companhia ofertou, em 26 de dezembro de 2017, o total de seus volumes de
geracgao de energia elétrica ao Mecanismo de Compensacdo de Sobras e Déficits de
Energia Nova - MCSD, para o exercicio de 2018.

A Companhia a partir de 1° de janeiro de 2019, retomou a destinacdo de sua
producdo de geracao de energia aos CCEARs.

2.4. Riscos das operacdes
a) Risco da escassez de vento

Esse risco decorre da possibilidade da falta de vento ocasionada por fatores
naturais, o qual é minimizado em funcdo das “jazidas de vento” da regido estar
entre as melhores do nordeste brasileiro, pois, além de contar com alta
velocidade, os ventos sdo considerados bens estaveis, diferentes de certas
regioes da Asia e dos Estados Unidos, sujeitas a ciclones, tufdoes e outras
turbuléncias.

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
3.1. Apresentacdao das demonstracdes financeiras

As demonstracOes financeiras foram elaboradas e estao apresentadas em
conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem a
legislacdo societaria brasileira e os pronunciamentos, as orientacdes e as
interpretacdes técnicos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC
e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC.

a) Base de elaboragao

As demonstracgoes financeiras foram elaboradas com base no custo histoérico,
exceto por determinados instrumentos financeiros mensurados pelos seus
valores justos, conforme descrito nas praticas contabeis a seguir. O custo
historico é geralmente baseado no valor justo das contraprestacdes pagas em
troca de ativos.

Para fins de preparacdo de relatorios financeiros, as mensuracdes do valor justo
sdo classificadas nas categorias Niveis 1, 2 ou 3, descritas a seguir, com base no
grau em que as informacdes para as mensuragoes do valor justo sdo observaveis
e na importancia das informacgodes para a mensuracao do valor justo em sua
totalidade:

e Informacdes de Nivel 1 sdo precos cotados (ndo ajustados) em mercados
ativos para ativos ou passivos idénticos aos quais a entidade pode ter acesso
na data de mensuragao.
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Edlica Serra das Vacas I S.A.

e Informacdes de Nivel 2 sdo informagdes, que ndo os precos cotados incluidos
no Nivel 1, observaveis para o ativo ou passivo, direta ou indiretamente.

e Informacdes de Nivel 3 sdo informagdes ndo observaveis para o ativo ou
passivo.

A elaboracdo das demonstragoes financeiras em conformidade com as praticas
contabeis adotadas no Brasil requer que a Administragdo da Companhia faca
julgamentos e adote premissas e estimativas que afetam a aplicagao das
politicas e os montantes divulgados de ativos e passivos, receitas e despesas.
Essas estimativas e premissas baseiam-se na experiéncia e em diversos outros
fatores que se supdem serem razodveis devido as circunstancias. As contas que
usualmente requerem estimativa sdo: (a) vida util estimada do imobilizado e
intangivel, (b) provisdao para recuperacao dos ativos, (c) provisao para
desmobilizacdo. Os resultados efetivos podem diferir dessas estimativas. A
Companhia revisa as estimativas e premissas pelo menos anualmente.

b) Moeda de apresentacdo das demonstracgdes financeiras

As demonstragdes financeiras estao apresentadas em moeda nacional
(real - R$), que é a moeda funcional da Companhia.

Caixa e equivalentes de caixa

Compreendem os saldos de caixa, depdsitos bancarios a vista e aplicacbes
financeiras. As aplicagdes financeiras estao demonstradas ao custo, acrescido dos
rendimentos auferidos até as datas dos balangos, com vencimentos inferiores a

90 dias ou sem prazos fixados para resgate, com liquidez imediata, cujos valores
nao superam os valores de mercado, e estdo sujeitas a um insignificante risco de
mudanca de valor. Os saldos de caixa e equivalentes de caixa sdo classificados
como ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado, e seus
rendimentos sdo registrados no resultado do exercicio.

Instrumentos financeiros - ativos
a) Classificacao

Os ativos financeiros estdo classificados nas seguintes categorias especificas: (i)
custo amortizado; (ii) ativos financeiros ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes; e (iii) ativos financeiros ao valor justo por meio do
resultado. A classificacdo depende do modelo de negdcios da Companhia para a
gestao dos ativos financeiros.

(i) Custo amortizado

O ativo financeiro deve ser mensurado ao custo amortizado se ambas as
seguintes condicdes forem atendidas:

e O ativo financeiro for mantido dentro de modelo de negdcios cujo
objetivo seja manter ativos financeiros com o fim de receber fluxos de
caixa contratuais.

e Os termos contratuais do ativo financeiro derem origem, em datas
especificadas, a fluxos de caixa que constituam exclusivamente
pagamentos de principal e juros sobre o valor do principal em aberto.

(ii) Valor justo por meio de outros resultados abrangentes
O ativo financeiro deve ser mensurado ao valor justo por meio de outros

resultados abrangentes se ambas as seguintes condi¢cdes forem atendidas:
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3.4.

e O ativo financeiro for mantido dentro de modelo de negdcios cujo
objetivo seja atingido tanto pelo recebimento de fluxos de caixa
contratuais quanto pela venda de ativos financeiros.

e Os termos contratuais do ativo financeiro derem origem, em datas
especificadas, a fluxos de caixa que constituam exclusivamente
pagamentos de principal e juros sobre o valor do principal em aberto.

(iii) Valor justo por meio do resultado.

O ativo financeiro deve ser mensurado ao valor justo por meio do resultado,
a menos que seja mensurado ao custo amortizado ou ao valor justo por
meio de outros resultados abrangentes. Entretanto, a entidade pode efetuar
uma escolha irrevogavel no reconhecimento inicial para investimentos
especificos em instrumento patrimonial, que de outro modo seriam
mensurados ao valor justo por meio do resultado, de apresentar alteracoes
subsequentes no valor justo em outros resultados abrangentes.

b) “Impairment” de ativos financeiros

A Companhia mensura a provisao para perda em um montante igual a perda de
crédito esperada para a vida inteira. Ao determinar se o risco de crédito de um
ativo financeiro aumentou significativamente desde o reconhecimento inicial e ao
estimar as perdas de crédito esperadas, a Companhia considera informagoes
razoaveis e suportaveis que sao relevantes e disponiveis sem custo ou esforco
excessivo. Isso inclui informagoes e analises quantitativas e qualitativas, com
base na experiéncia histdrica da Companhia, na avaliagdo de crédito e
considerando informacgdes prospectivas. Para os exercicios findos em 31 de
dezembro de 2019 e 2018, nao foi constituida provisdo para riscos de crédito.

Instrumentos financeiros - Passivos

Os passivos financeiros sao classificados como mensurados ao custo amortizado ou
ao valor justo por meio do resultado. Um passivo financeiro é classificado como
mensurado ao valor justo por meio do resultado caso for classificado como mantido
para negociacao, for um derivativo ou for designado como tal no reconhecimento
inicial. Passivos financeiros mensurados ao valor justo contra o resultado sdao
mensurados ao valor justo e o resultado liquido, incluindo juros, é reconhecido no
resultado. Outros passivos financeiros sao subsequentemente mensurados pelo
custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. A despesa de juros, ganhos
e perdas cambiais sdo reconhecidos no resultado.

Os principais passivos financeiros da Companhia sdo representados por
empréstimos e financiamentos, fornecedores e agbes preferenciais resgataveis, os
quais sdo classificados na categoria de outros passivos financeiros.

A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigagdao contratual
é retirada, cancelada ou expira. A Companhia também desreconhece um passivo
financeiro quando os termos sao modificados e os fluxos de caixa do passivo
modificado sdo substancialmente diferentes, caso em que um novo passivo
financeiro baseado nos termos modificados é reconhecido a valor justo. No
desreconhecimento de um passivo financeiro, a diferenca entre o valor contabil
extinto e a contraprestacdao paga (incluindo ativos transferidos que ndo transitam
pelo caixa ou passivos assumidos) é reconhecida no resultado.
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Contas a receber

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber no curso
normal das atividades da Companhia. Se o prazo de recebimento é equivalente a
um ano ou menos as contas a receber sao classificadas no ativo circulante. Caso
contrario, estdo apresentadas no ativo ndo circulante. Os valores relativos ao
suprimento de energia elétrica faturada, acrescidos ou deduzidos dos ajustes
contratuais relativos as diferengas entre a quantidade de energia faturada e a
guantidade de energia gerada previstas nos contratos CCEARs sao registradas como
receita de comercializagao de energia, as quais sao realizadas na Camara de
Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE no ambito do mercado regulado e

nao regulado.

As contas a receber de clientes sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo g,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da
taxa de juros efetiva menos a provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa. Na
pratica, dado o prazo de cobranga, sdo normalmente reconhecidas ao valor
faturado, ajustado pela provisdo para reducdo ao valor recuperavel, se necessaria.

Estimativa para provisdo perdas esperadas

Constituida com base na estimativa das possiveis perdas que possam incorrer na
cobranga destes créditos. A estimativa para provisdo para perdas esperadas é
estabelecida quando existe uma evidéncia objetiva de que a Companhia ndo sera
capaz de cobrar todos os valores devidos de acordo com 0s prazos originais das
contas a receber.

Imobilizado

Os itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisicao ou
construcdo, deduzido de depreciacdo acumulada e perdas para reducao ao valor
recuperavel, quando necessario.

O custo dos ativos construidos pela propria Companhia inclui o custo de materiais e
mado de obra direta, quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e condigao
necessaria para que esses sejam capazes de operar da forma pretendida pela
Administracao, os custos de desmontagem e de restauracao do local onde estes
ativos estdo localizados, quando estabelecido nos contratos de arrendamentos, e
custos e juros de financiamentos obtidos de terceiros capitalizados durante a fase
de construcdo deduzidos das receitas financeiras dos recursos de terceiros ndo
utilizados, quando aplicavel.

A depreciagdo dos ativos, é calculada usando método linear considerando a vida util
estimada, de acordo com as taxas de depreciacdo definidas pela ANEEL (regulador)
ou prazo de autorizagao, dos dois o menor. A Administragdo entende que essas
taxas representam a vida util econdmica estimada dos seus ativos.

O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado ao seu valor recuperavel
quando o valor contabil do ativo é maior do que seu valor recuperavel estimado.

a) Provisdo para desmobilizagao

A Companhia possui a obrigacao de retirada de ativos decorrentes de exigéncias
contratuais relacionadas aos arrendamentos dos terrenos onde o
empreendimento edlico esta localizado. A provisdo representa a melhor
estimativa de desembolso futuro, por se tratar de obrigagdes de longo prazo,
sendo mensurada ao seu valor justo devendo ser revisada periodicamente. Os
custos de desmobilizacdo do ativo sdo capitalizados como parte do valor contabil
do ativo relacionado e serdao depreciados pelo prazo de concessao do parque
edlico.
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3.8.

3.9.

3.10.

3.11.

Intangivel

Os ativos intangiveis com vida util indefinida (serviddoes) ndo sdao amortizados,
sendo submetidos a teste anual para analise de reducao de seu valor liquido
recuperavel.

Os softwares referem-se ao custo das licengas do sistema de gestao empresarial e
que vem sendo amortizado linearmente em 5 anos.

Um ativo intangivel é baixado na alienagdo ou quando ndo ha beneficios econdmicos
futuros a ele vinculados. Os ganhos ou as perdas resultantes da baixa de um ativo
intangivel, representados pela diferenga entre as receitas liquidas da alienacdo e seu
valor liquido contabil, sdo reconhecidos no resultado quando o ativo é baixado.

Provisdes para perdas por recuperacdo em ativos nao financeiros

No fim de cada exercicio, a Companhia revisa o valor contabil de seus ativos
tangiveis e intangiveis para determinar se ha alguma indicacdo de que tais ativos
sofreram alguma perda por reducao ao valor recuperavel. Se houver tal indicagdo, o
montante recuperavel do ativo é estimado com a finalidade de mensurar o
montante dessa perda, se houver. Quando nao for possivel estimar o montante
recuperavel de um ativo individualmente, a Companhia calcula o montante
recuperavel da unidade geradora de caixa a qual pertence o ativo. Quando uma
base de alocacdo razoavel e consistente pode ser identificada, os ativos corporativos
também sdo alocados as unidades geradoras de caixa individuais ou ao menor
grupo de unidades geradoras de caixa para o qual uma base de alocacao razoavel e
consistente possa ser identificada.

Passivo circulante e ndo circulante

Os passivos circulantes e nao circulantes sdo demonstrados pelos valores
conhecidos ou calculaveis acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes
encargos, variagdes monetarias e/ou cambiais incorridas até a data do balanco
patrimonial. Quando aplicavel os passivos circulantes e ndo circulantes sdo
registrados em valor presente, transagao a transagdao, com base em taxas de juros
que refletem o prazo, a moeda e o risco de cada transagdo. A contrapartida dos
ajustes a valor presente é contabilizada contra as contas de resultado que deram
origem ao referido passivo.

Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos
incorridos na transacao e sao, subsequentemente, demonstrados pelo custo
amortizado. Qualquer diferenga entre os valores captados (liquidos dos custos da
transacdo) e o valor de liquidacao é reconhecida na demonstracdo do resultado
durante o periodo em que os mesmos estejam em aberto, utilizando o método da
taxa efetiva de juros.

Os custos pagos na assinatura dos contratos dos empréstimos e financiamentos sao
reconhecidos como custos da transagdao, uma vez que seja provavel que uma parte
ou o total seja sacado. Nesse caso, a taxa é diferida até que o saque ocorra.
Quando ndo houver evidéncias da probabilidade de saque de parte ou da totalidade,
a taxa é capitalizada como um pagamento antecipado de servicos de liquidez e
amortizada durante o periodo ao qual se relaciona.

Os empréstimos e financiamentos sao classificadas como passivo circulante, a
menos que a Companhia tenha um direito incondicional de diferir a liquidacao do
passivo por, pelo menos, 12 meses apds a data do balanco.
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3.12. Reconhecimento de receita
a) Receita de comercializagao de energia

A receita operacional do curso normal das atividades é medida pelo valor justo
da contraprestagdo recebida ou a receber. A receita operacional é reconhecida
guando existe evidéncia convincente de que os controles mais significativos
foram transferidos para o comprador, de que for provavel que os beneficios
econdmicos financeiros fluirdo para a Companhia, de que os custos associados
possam ser estimados de maneira confiavel, e de que o valor da receita
operacional possa ser mensurado de maneira confiavel.

A receita proveniente da venda da geracdo de energia é registrada com base na
energia assegurada e com tarifas especificadas nos termos dos contratos de
fornecimento ou no preco de mercado em vigor, conforme o caso.

A receita de comercializacdo de energia é registrada com base em contratos
bilaterais firmados com agentes de mercado e devidamente registrados na CCEE
- Camara de Comercializacdao de Energia Elétrica.

A receita obtida com a venda de energia elétrica é reconhecida no resultado
quando do seu fornecimento, medigdao ou condigdo contratual. Uma receita nao é
reconhecida se ha uma incerteza significativa de sua realizacdo. As receitas
financeiras abrangem basicamente as receitas de juros sobre aplicagdes
financeiras, sendo reconhecida no resultado através do método dos juros
efetivos.

3.13. Imposto de renda e contribuicdo social

O imposto de renda e a contribuicao social correntes sao reconhecidos como
despesa ou receita no resultado do exercicio, exceto quando estdo relacionados a
itens registrados diretamente em outros resultados abrangentes ou patrimonio
liquido, caso em que também sdo reconhecidos diretamente em outros resultados
abrangentes ou no patrimoénio liquido, ou quando eles sdo originados na
contabilizacdo inicial de uma combinagdo de negdcios.

Imposto de renda e contribuicdo social correntes

Conforme facultado pela legislacdo tributaria, a Companhia optou pelo regime de
tributagdo com base no lucro presumido para o imposto de renda e a contribuicao
social do exercicio corrente. Neste regime, a base de calculo do imposto de renda é
calculada a razdo de 8% sobre as receitas brutas provenientes da geragao de
energia e de 100% das receitas financeiras, sobre as quais se aplicam as aliquotas
regulares de 15%, acrescida do adicional de 10%, para o imposto de renda. A base
de calculo da contribuicdo social é calculada a razao de 12% sobre as receitas
brutas provenientes da geracao de energia e de 100% das receitas financeiras,
sobre as quais se aplicam a aliquota regular de 9%.

3.14. Adogao inicial de normas e interpretagdes novas e revisadas

Impacto nas

Norma Reguerimento demonstragdes financeiras
CPC 06 (R2) A nova norma estabelece os principios, tanto para o Aplicagdo em exercicios anuais, iniciados
Arrendamentos cliente (o locatario) e o fornecedor (locador), sobre em 1° de janeiro de 2019, com alteragao
(Vigéncia a partir o fornecimento de informagdes relevantes acerca na contabilizagdo e classificagdo dos
de 01/01/2019) das locagdes de maneira que seja demonstrado nas arrendamentos mercantis. A
demonstragdes financeiras, de forma clara, as Administragdo da Companhia avaliou os
operagOes de arrendamento mercantil. Para atingir impactos do CPC 06 (R2), conforme
esse objetivo, o locatario é obrigado a reconhecer evidenciado abaixo.
os ativos e passivos resultantes de um contrato de
arrendamento.
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Impacto nas

Norma Requerimento demonstragdes financeiras
Interpretagao A Interpretagdo trata da contabilizagdo dos tributos
IFRIC 23 sobre a renda quando os tratamentos fiscais
Incerteza sobre o envolvem incerteza que afete a aplicagdo da IAS 12, A Administracdo da Companhia avaliou
tratamento dos e ndo se aplica a impostos ou exagdes alheias ao os impactos do IFRIC 23 e entende que
tributos sobre a ambito da IAS 12, nem inclui, de forma especifica, as sua adogdo ndo tem impacto relevante
renda (Vigéncia a exigéncias relativas a juros e multas associadas a nas demonstragdes financeiras.
partir de incertezas no tratamento aplicavel aos tributos.
01/01/2019)

CPC 06 R2 (IFRS 16) - “Operacoes de Arrendamento Mercantil”

A norma entrou em vigor em 01 de janeiro de 2019 e tem como objetivo unificar o
modelo de contabilizagdo do arrendamento, exigindo dos arrendatarios reconhecer
0s passivos assumidos em contrapartida aos respectivos ativos correspondentes ao
seu direito de uso para todos os contratos de arrendamento, a menos que apresente
as seguintes caracteristicas que estdo no alcance da isencdo da norma: (i) contrato
com prazo inferior ou igual a doze meses; e (ii) possua valor imaterial, tenha como
base valores varidveis ou prazo indeterminado.

A Companhia avaliou os impactos em suas demonstragdes financeiras, decorrentes
da adocao inicial da norma. Essa avaliacao foi segregada da seguinte forma: (i)
levantamento dos contratos; (ii) abordagem de transicao; (iii) mensuragao do
passivo inicial e ativo inicial; e (iv) impactos da adogao inicial.

A Administragdo realizou um inventario dos contratos e, fazendo uma analise dos
tipos de contratos que se enquadram no escopo do arrendamento, identificou as
seguintes classificactes: (a) isencgdes: (i) prazo de vigéncia menor que doze meses;
(ii) contratos de baixo valor; (iii) contratos que ndo possuem prazo determinado; e
(iv) contratos que a Companhia nao possui controle do ativo, e (b) contratos que a
Companhia possui controle do ativo e existe contraprestagao.

A Companhia optou pela abordagem de transicao retrospectiva simplificada que ndo
exigiu a reapresentacao dos valores, ndo impactou o patriménio liquido e o calculo
de dividendos ou da distribuicdo de juros sobre capital préprio e possibilitou a
utilizagao de expedientes praticos.

A Companhia possui contratos de locacdo de terras. Esses contratos sao
classificados como arrendamento mercantil operacional e seus valores minimos sdo
reajustados anualmente, conforme indices de inflagdo previstos em contrato.

Em 19 de janeiro de 2019, conforme levantamento e analise dos contratos
considerados no escopo da norma, a Companhia considerou o valor do aluguel
minimo fixo para fins de avaliacdo do passivo de arrendamento. A mensuracao dos
passivos de arrendamento compreende o fluxo futuro dos pagamentos minimos de
aluguel trazidos a valor presente, considerando o prazo remanescente dos
contratos, e aplicando taxa de desconto incrementa. Tal taxa de desconto,
corresponde a taxa incremental sobre os empréstimos de cada empresa do Grupo
com base no prazo médio de cada contrato de arrendamento.

Em 31 de dezembro de 2019, os passivos de arrendamentos estdo representados na
rubrica de “Arrendamentos” do balanco patrimonial e sdao devidos como segue:

Mais de 5 anos

Total dos pagamentos minimos 5.114
Encargos financeiros futuros (2.531)
Valor presente dos pagamentos minimos 2.583
Circulante 62
Nao circulante 2.521

2.583
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a) A movimentacgdo do exercicio é conforme segue

Arrendamentos
Adocao em 1 de janeiro de 2019 2.387
Adicdo de novos contratos e atualizacdo monetaria 201
Apropriacao de juros 42
Amortizacdes (47)
Saldo em 31 de dezembro de 2019 2.583

b) A mensuracdo inicial do ativo de direito de uso, corresponde ao mesmo valor do
passivo de arrendamento e é reconhecido ao valor presente.

Os saldos estao representados na rubrica de imobilizado do balango patrimonial
e podem ser apresentados conforme segue:

Direito de Uso

Adogdo em 1 de janeiro de 2019 2.387
Adicdo de novos contratos e atualizacdo monetaria 201
Depreciacdo (18)
Saldo em 31 de dezembro de 2019 2.570

3.15. Novas normas ainda ndo vigentes

Impacto nas

Norma Requerimento demonstragdes financeiras
Estrutura Conceitual para Em margo de 2018, o IASB emitiu a revisdo da A Administragdo da Companhia esta
Relatorio Financeiro (CPC  Estrutura Conceitual (Conceptual Framework) e as avaliando os impactos do CPC 00
00(R2) (vigéncia a partir principais alteragGes se referem a: definigdes de ativo e (R2) e entende que sua adogdo ndo
de 01/01/2020) passivo; critérios para reconhecimento, baixa, provocara um impacto relevante nas
mensuragao, apresentagao e divulgagdo para demonstragdes financeiras.

elementos patrimoniais e de resultado.

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

2019 2018
Caixa 2 2
Depodsitos bancarios 489 2
AplicacgOes financeiras (*) 4 15
Total 495 19

(*) Refere-se a aplicagfes financeiras realizadas com o Banco Ital, com rendimentos de
75% do Certificado de Depdsito Interbancario, com liquidez imediata e que estdo
sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor.

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

2019 2018
Fundo Itad Soberano RF Simples LP FICFI (*) 1.211 8.130
Total 1.211 8.130

(*) Referem-se a aplicagdes no Fundo Ital Soberano RF Simples LP FICFI cuja carteira é
composta de aproximadamente 95% de suas operacdes atreladas ao CDI. Para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, os rendimentos médios foram de
96,53% do CDI (97,63% do CDI para o exercicio findo em 31 de dezembro 2018).

17



Edlica Serra das Vacas I S.A.

6.

18

CONTAS A RECEBER

2019 2018
Fornecimento de energia elétrica ACL e MCP(a) - 2.425
Fornecimento de energia elétrica CCEAR (b) 1.999 -
Superavit da obrigacdo contratual - CCEAR (c) - 8
Total 1.999 2.433

(a) (a) Saldo de recebiveis de clientes pelo fornecimento de energia elétrica em
contratos firmados no ACL - Ambiente de contratagao livre e de fornecimento de
energia elétrica liquidada no Mercado de Curto Prazo - MCP.

(b) Saldo de recebiveis de clientes pelo fornecimento de energia elétrica em contratos
firmados no CCEAR

(c) Saldo referente ao ajuste contratual anual e acumulado (quadriénio) dos contratos de
Comercializacdo de Energia no Ambiente Regulado - CCEAR.

APLICACOES FINANCEIRAS VINCULADAS (CAIXA RESTRITO)

2019 2018

Fundo Itau Soberano RF Simples LP FICFI (*) 3.458 _ 3.630

(*) Referem-se a aplicagdes no Fundo Ital Soberano RF Simples LP FICFI cuja carteira é
composta de aproximadamente 95% de suas operacdes atreladas ao CDI. Para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, os rendimentos médios foram de
96,53% do CDI (97,63% do CDI para o exercicio findo em 31 de dezembro 2018).

Saldo correspondente ao valor necessario para perfazer, no minimo, o montante

equivalente a 3 (trés) vezes o valor da Ultima prestagdo do servigo da divida do
empréstimo com o BNDES mencionado na nota explicativa n° 10.

IMOBILIZADO
a) Imobilizado em curso

Desenvolvimen
to de projeto  Material

Terreno Social (*) deposito Total
Saldo em 31 de dezembro de 2017 2 - - 2
Aquisicoes - - 195 195
Saldo em 31 de dezembro de 2018 2 - 195 197
Aquisigdes - 445 1.970 2.415
Saldo em 31 de dezembro de 2019 2 445 2.165 2.612

(*) Em razdo do contrato de financiamento de seu empreendimento junto ao BNDES a
companhia devera investir a quantia recebida do Subcrédito Social, no
desenvolvimento do projeto e implantagdao do Centro de Turismo e Cultura no
municipio de Paranatama, conforme citado na nota explicativa n°© 11.
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b) Imobilizado em servigo

Edificagdes,
obras civis e Maquinas e Méveis e Direito Provisdo para
Terreno benfeitorias equipamentos utensilios de Uso desmobilizagdo Total
Saldo em 31 de dezembro de 2017 387 19.330 108.743 8 128.468
Depreciagdes - (716) (5.333) (1) (6.050)
Saldo em 31 de dezembro de 2018 387 18.614 103.410 7 122.418
Aquisigbes - - 36 - - - 36
Arrendamentos - - - - 2.588 - 2.588
Provisdo para desmobilizagdo (*) - - - - - 401 401
Depreciagdo - (715) (5.337) 1) (18) (46) (6.117)
Saldo em 31 de dezembro de 2019 387 17.899 98.109 6 2.570 355 119.326
Segregado em:
Custo 387 20.760 119.446 10 2.588 401 143.592
Depreciagao acumulada - (2.861) (21.337) (4) (18) (46) (24.266)
Total 387 17.899 98.109 6 2.570 355 119.326
Total geral - liquido em 31 de dezembro de 2019 121.938
122.615

Total geral - liquido em 31 de dezembro de 2018

(*) A provisdo para desmobilizagdo de ativos refere-se aos custos a serem incorridos, assim como a obrigagdo que a
entidade devera liquidar, no futuro, para retirada de servigo dos seus ativos de longo prazo relacionados aos parques
eolicos. A provisdo reconhecida pela Companhia reflete a melhor estimativa da Administragdo, devendo ser revisada
periodicamente

Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia ndo identificou eventos que pudessem
gerar a necessidade de registro de provisao para reducdo ao valor recuperavel dos
ativos tangiveis e intangiveis.

9. INTANGIVEL

Servidoes Software Total

Saldos em 31 de dezembro de 2017 488 6 494
Aquisicdo - 10 10
Amortizacdo - 1) 1)
Saldos em 31 de dezembro de 2018 488 15 503
Aquisicao - 27 27
Amortizagao - (4) (4)
Saldos em 31 de dezembro de 2019 488 38 _526
Segregado em:

Custo 488 50 538
Amortizagdo acumulada - (12) (12)
Total 488 38 526

Vida atil média - em anos
Taxa média de depreciagdo - em %

10. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

A Companhia captou um financiamento, com o Banco Nacional de Desenvolvimento
EconO6mico e Social - BNDES, composto, dentre outras fontes, pelos recursos do Fundo de
Amparo ao Trabalhador (FAT), destinado a implantagdo do Complexo Edlico Serra das
Vacas. Os créditos destinados a Companhia tém como data final de amortizacdo 15 de
julho de 2032.
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No contrato de financiamento ha clausulas restritivas (“covenants”) normalmente
aplicaveis a esses tipos de operacgdes, relacionados ao atendimento de indices econdmico-
-financeiros, ndo financeiros (qualitativos e geragdo de caixa), calculados sobre as
demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo.

2019 2018

BNDES 68.520 70.575
(-) Custo de transacdo a amortizar (475) (512)
Total 68.045 70.063
Segregado entre:

Circulante 68.045 5.379
Nao circulante - 64.684
Total 68.045 70.063

O saldo do empréstimo estd sendo pago em 192 prestacées mensais com vencimento dia
15 de cada més pelo periodo de 15 de agosto de 2016 a 15 de julho de 2032. O principal
€ atualizado por TILP + 2,45% ao ano e os juros incidentes sobre o periodo de caréncia do
contrato deverao ser acrescidos ao seu principal.

As garantias dadas ao referido contrato sao agGes da Edlica Serra das Vacas Holding S.A.;
AcOes das empresas Edlica Serra das Vacas I S.A., Edlica Serra das Vacas II S.A., Edlica
Serra das Vacas III S.A. e Edlica Serra das Vacas IV S.A.; cessdo de direitos creditérios
provenientes de contratos de receita e recebiveis futuros das beneficiarias além de
magquinas e equipamentos que compdem os parques de geracao do Complexo Edlico Serra
das Vacas.

A Companhia tem como obrigagOes relevantes cumprimento de prazos para iniciar e
executar a operagao comercial; apresentacao ao BNDES das respectivas licengas de
operagodes; manter-se em situacdo regular com os érgaos de meio ambiente, CCEE, a
ANEEL, ao MME, ao Operador Nacional do Sistema Elétrico (*"ONS"”) e/ou quaisquer outros
orgdos e entidades integrantes da Administracao Publica Direta ou Indireta; bem como
adotar medidas e acles destinadas a evitar ou corrigir danos ao meio ambiente,
segurancga e medicina do trabalho. Dentre as obrigagbes das beneficiarias, esta a
apresentacao de demonstracdes financeiras auditadas, até 30 de maio de cada ano,
referentes ao exercicio anterior, durante a vigéncia do contrato.

Por fim, note-se que o financiamento em questao prevé cldusula de vencimento
antecipado referente ao n3o atingimento pela Companhia de indice de Cobertura do
Servico da divida (*ICSD") de 1,20, calculados sobre as demonstragoes financeiras
consolidadas do Grupo.

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, a Companhia ndo atingiu o indice
acima determinado, sendo que o indice apurado foi 1,11. Desta forma, as controladas da
Companhia procederam com a transferéncia de todo o saldo da divida do longo para curto
prazo.

Conforme previsto na clausula sexta do contrato de cessao fiduciaria de direitos
creditorios, caso ndo seja atingido o indice de 1,20, mas o ICSD apurado seja superior a
1,10, a Companhia devera depositar na conta de complementacdao do ICSD os recursos
necessarios para reestabelecer o calculo do ICSD de 1,20. A Companhia realizou o referido
depdsito em 26 de marco de 2020 no montante de R$3.663, a fim de assegurar a ndao
execugao do vencimento antecipado da divida.
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Ainda conforme previsto nas clausulas contratuais, a Companhia devera manter os
recursos depositados na conta de complementacdao do ICSD até a préxima apuragao do
indice, a ser realizada no ano imediatamente subsequente. Deste modo, caso no ano
imediatamente subsequente, a Companhia apure o ICSD de 1,20, sem considerar os
recursos mantidos na conta de complementagdo do ICSD, o saldo sera liberado para
movimentagao.

A movimentacdo do exercicio é conforme segue:

Saldo em 31 de dezembro de 2017 72.257
Amortizacdo de principal (2.617)
Amortizacdo de juros (5.829)
Juros incorridos 6.215
Apropriacdo de custos de transacao 37
Saldo em 31 de dezembro 2018 70.063
Saldo em 31 de dezembro 2018 70.063
Liberagao (*) 750
Amortizacdo de principal (3.000)
Amortizacdo de juros (5.577)
Juros incorridos 5.772
Apropriacdao de custos de transacao 37
Saldo em 31 de dezembro 2019 68.045

(*) Recebimento da primeira liberacdo do subcrédito social, destinado a investimento no
desenvolvimento do projeto e implantagdao do Centro de Turismo e Cultura no
municipio de Paranatama. Conforme citado na nota explicativa n° 8

A Controladora, Edlica Serra das Vacas Holding S.A., atua como interveniente nos
contratos de empréstimos supracitados e forneceu como garantia, as acbes das
controladas emitidas em sua titularidade.

ACOES PREFERENCIAIS RESGATAVEIS

2019 2018

Edlica Serra das Vacas Holding S.A. 16.124 18.135

Em 29 de agosto de 2017, o Conselho de Administragdo aprovou, por meio de Assembleia
Geral Extraordinaria (AGE), a emissdo de acles preferenciais resgataveis, todas
nominativas, sem valor nominal, sem direito a voto, com prioridade no recebimento de
dividendos fixos, totalizando o valor de R$21.543.

A data de resgate é até 29 de agosto de 2029 e a quantidade de agbes preferenciais
resgataveis emitidas totaliza 14.317.602. O valor de emissdo por agdo e o valor do
resgate por acao, esta demonstrado a seguir:

Valor de
Valor de Valor reserva
emissao capitalizado de capital
por acdo por acao por acao
Edlica Serra das Vacas Holding S.A. 1,5046 0,2065 1,2980
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Para efeitos societarios, o valor total da emissao foi alocado parte como capital social
integralizado, no montante de R$2.958, e parte como reserva de capital no montante de
R$18.585, totalizando R$21.543. Para efeitos de registro contabil de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil (CPC), essa transagao foi considerada como um
instrumento financeiro (passivo). Devido a falta de previsdo especifica na legislacao
societaria para refletir os requisitos previstos no CPC, a Companhia criou uma conta
especifica no Patrimonio Liquido, denominada ajuste para adequacdo as normas do CPC,
com o objetivo de apenas refletir os efeitos deste ajuste. Portanto, o valor total de
emissdo deduzido dos desembolsos realizados até 31 de dezembro de 2019, no montante
de R$16.124, foi registrado como passivo circulante na Companhia, em contrapartida a
uma conta no ativo ndo circulante, na controladora.

AcOes preferenciais
resgatadas Legislacdo societaria
Valor de Reserva
Quantidade emissdao Capitalizadas de capital

Edlica Serra das Vacas Holding S.A. 14.317.602  21.543 2.958 18.585

Movimentacdo 2018
Reserva de capital

Acoes
preferenciais Valor Total
resgataveis 31/12/2017 resgatado reserva 31/12/2018

Edlica Serra das Vacas Holding S.A. 2.958 17.050 (1.873) _ 15.177 18.135

Movimentacdo 2019
Reserva de capital

Acoes
preferenciais Valor Total
resgataveis 31/12/2018 resgatado reserva 31/12/2019

Edlica Serra das Vacas Holding S.A. 2.958 15.177 (2.011) _ 13.166 16.124

PROVISAO PARA RISCOS

A Companhia, no curso normal de suas atividades, esta sujeita a processos judiciais de
naturezas tributaria, trabalhista e civel. A Administragdo, com base nas avaliagbes dos
assessores legais, determina a necessidade ou nao de constituicdo de provisdo para
contingéncias. Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia ndo possuia processos judiciais
avaliados como risco de perda provavel e ainda como risco de perda possivel.

PATRIMONIO LIQUIDO

13.1. Capital social

Em 08 de outubro de 2019, a Companhia deliberou em Assembleia Extraordinaria a
reducdo de capital por considera-lo excessivo, no montante de R$10.000. A redugao
dar-se @ mediante o cancelamento de 10.000.000 ordinarias, nominativas e sem
valor nominal.
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Em 31 de dezembro de 2019, o capital social subscrito e integralizado € no
montante de R$42.656 (R$52.656 em 31 de dezembro de 2018) dividido em: (i)
39.698.000 acdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal; e (ii) 10.142.699
agoes preferenciais resgataveis, todas nominativas e sem valor nominal, conforme
segue:

2018
Capital Agles Total do
subscrito e preferenciais capital Quantidade
integralizado resgataveis integralizado de agbes %
Edlica Serra das Vacas Holding S.A. 49.698 2.958 52.656 64.016  100%
2019
Capital Agdes Total do
subscrito e Redugdo de preferenciais capital Quantidade
integralizado capital resgataveis integralizado de agbes %
Edlica Serra das Vacas Holding
S.A. 49.698 (10.000) 2.958 42.656 49.840 100%

Partes relacionadas

O fluxo de pagamento da redugdo de capital possui previsdo de liquidagao até 2021.
2019 2018

Edlica Serra das Vacas Holding S.A. 4.500 -

Reserva legal

Constituida com 5% do lucro do exercicio antes de outras destinacbes e limitada a
20% do capital social.

Dividendos

A distribuicdo de dividendos se da com base em 25% do lucro liquido do exercicio,
nos termos do artigo 202 da Lei n°® 6.404/76, de 15 de dezembro de 1976 ou
baseado no percentual deliberado em assembleia ordinaria.

RECEITA LIQUIDA

2019 2018

Suprimento de energia elétrica - ACL e MCP - 28.020
Suprimento de energia elétrica - CCEAR 17.813 -
Sobras e déficit da obrigacdo contratual - CCEAR (1.389) -
Receita Bruta 16.424 28.020
Deducdes:

PIS e COFINS (650) (1.002)

Taxa de fiscalizacdo da ANEEL (72) (61)
Total (722) (1.162)
Total da receita liquida 15.702 _ 26.858
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CUSTO DE GERAGCAO DE ENERGIA ELETRICA

Energia comprada para revenda

Depreciacao e amortizacdo

Despesa com pessoal

Servigos de terceiros

Encargos de transmissdo, conexao e distribuicao
Arrendamentos e aluguéis

Material

Outros

Total

RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS

Despesa com pessoal
Servigos de terceiros
Outras despesas
Outras receitas

Total

RESULTADO FINANCEIRO, LIQUIDO

Receitas financeiras
Titulos e valores mobiliarios
AplicacOes financeiras

Total

Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos e financiamento
Comissao fianca
Outras

Total

Resultado financeiro, liquido

2019 2018
(66) (293)
(6.121)  (6.051)
(1.700)  (1.085)
(1.767)  (2.209)
(790) (732)
(263) (322)
(353) (797)
(172) (5)
(11.232) (11.494)

2019 2018
(82) (357)
(214) (400)
(10) (6)
- 5
(306) (758)

2019 2018
577 487
20 -
597 487
(5.772)  (6.215)
(1.441) (2.632)
(260) (749)
(7.473)  (9.596)
(6.876)  (9.109)
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IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

A reconciliagdo do imposto de renda e da contribuicao social correntes e diferidos,
debitados ao resultado do exercicio nas demonstragdes financeiras, esta apresentada
a seguir:

2019 2018
IRPJ] CSLL IRPJ CSLL
Suprimento de energia 17.813 17.813 28.020 28.020
Aliquota de presuncao 8% 12% 8% 12%
Lucro presumido 1.425 2.138 2.242 3.362
Receitas financeiras 597 597 487 487
Outras receitas - - 5 5
Base de calculo 2.021 2.734 2.734 3.854
Aliquota 15% 9% 15% 9%
Subtotal (303) (246) (410) (347)
Adicional de IRP] (122) - (252) -
Total (425) (246) (662) (347)
Despesas com IRP]J e CSLL 671 (1.009)

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Companhia mantém operagdes com instrumentos financeiros ndo derivativos nas quais
os resultados obtidos sao consistentes com as expectativas da Administragao. A
Companhia ndo possui politicas ou estratégias especificas para gerenciamento dos
instrumentos financeiros, visto que a Administracao entende que nao existe risco
significativo de perdas relacionadas a esses instrumentos. A Companhia ndo efetua
aplicacdes de carater especulativo em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.

Os principais instrumentos financeiros referem-se a caixa e bancos, aplicacdes financeiras
vinculadas, titulos e valores mobilidrios, contas a receber, fornecedores e empréstimos e
financiamentos. Considerando a natureza dos saldos, as condigcdes e os vencimentos em
curto prazo, os valores contabilizados aproximam-se dos de mercado. Os valores contabeis
ja estdo divulgados nas demais notas explicativas referentes a esses instrumentos
financeiros.

a) Classificacao dos instrumentos financeiros

Classificacao 2019 2018
ATIVOS
Valor justo por

Caixa e equivalente de caixa meio do resultado 495 19
Titulos e valores mobiliarios Custo amortizado 1.211  8.130
Contas a receber Custo amortizado 1.999 2.433
Aplicacdes financeiras vinculadas Custo amortizado 3.458 3.630
PASSIVOS

Empréstimos e financiamentos Custo amortizado 68.045 70.063
Partes relacionadas Custo amortizado 4.500 -
Acoes preferenciais resgataveis Custo amortizado 16.124 18.135
Outros passivos Custo amortizado 1.780 -
Arrendamentos Custo amortizado 2.583 -
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b)

c)

d)

e)

Risco de crédito

Refere-se ao risco de uma contraparte ndo cumprir suas obrigagdes contratuais,
levando a Companhia a incorrer em perdas financeiras.

As politicas de crédito fixadas pela Administragdo visam a minimizar eventuais
problemas decorrentes da inadimpléncia de seus clientes.

A Administracdo, visando a minimizar os riscos de créditos atrelados as instituicdes
financeiras, procura centralizar suas operagdes em instituicdo de primeira linha.

Risco de liquidez

O risco de liquidez representa a possibilidade de descasamento entre os vencimentos
de ativos e passivos, o que pode resultar em incapacidade de cumprir com as
obrigagcdes nos prazos estabelecidos.

A politica geral da Companhia é manter niveis de liquidez adequados para garantir que
possa cumprir com as obrigagOes presentes e futuras e aproveitar oportunidades
comerciais @ medida que surgirem.

Adicionalmente, sdo analisados periodicamente mecanismos e ferramentas que
permitam captar recursos de forma a reverter posicdes que poderiam prejudicar nossa
liquidez.

Em 31 de dezembro de 2019, os passivos circulantes da Companhia excederam o total
dos ativos circulantes no montante de R$83.175 (R$13.356 em

31 de dezembro de 2018). A Administracao entende que ndo existe risco de
inadimpléncia, visto que parte substancial dos passivos circulantes refere-se a
reclassificacdo do saldo de “Empréstimos e financiamento”, conforme descrito na nota
explicativa n°. 1, bem como a transagao de AgGes Preferenciais Resgataveis (parte
relacionada - Controladora) e ainda as obrigagdes contraidas com o BNDES para o
financiamento da construcao das unidades geradoras. Apesar de ndo ter vencimento
definido, a Controladora podera resgatar as acoes preferenciais até 2029, de acordo
com o fluxo de caixa projetado. Portanto: (i) a Administracdo entende que ndo havera
desembolsos relevantes durante o ano de 2020; e (ii) com relagdo a divida do BNDES,
a Administracao entende que as contas a receber refletem apenas parte da receita
advinda da venda de energia do ano. A expectativa da Administragdo € que a geragao
de caixa assegurada pelos contratos de venda de energia seja em montante suficiente
para liquidar as obrigacdes da Companhia.

Risco de mercado

As politicas de gestdo de riscos da Companhia incluem, entre outras, o
desenvolvimento de estudos e analises econdmico-financeiras que avaliam o impacto
de diferentes cenarios nas posicoes de mercado e relatorios que monitoram os riscos a
que estao sujeitos.

Risco de taxas de juros

Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de
oscilagdes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. A
Companhia busca diversificar a captacdo e a aplicagdo de recursos em termos de taxas
pos-fixadas visando a mitigacdo desse tipo de risco.
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f) Analise de sensibilidade

A Companhia, em atendimento ao disposto no item 40 do CPC 40 (R1) - Instrumentos
Financeiros: Evidenciacdo, divulgam quadro demonstrativo de analise de sensibilidade
para cada tipo de risco de mercado considerado relevante pela Administracdo,
originado por instrumentos financeiros, compostos por debéntures, empréstimos e
financiamentos e caixa e equivalentes de caixa, ao qual a Companhia esta exposta na
data de encerramento do exercicio.

O calculo da sensibilidade para o cenario provavel foi realizado considerando as
taxas/indices vigentes na data das demonstragdes financeiras, e ainda outros cenarios
de deterioracdo (instrumentos financeiros ativos) ou apreciagao (instrumentos
financeiros passivos) em 25% e 50% sobre o cenario provavel.

Os valores-base para o cenario provavel sdo:
e TILP: 5,57%.

CDI - acumulado ultimos 12 meses: 6,40%. Demonstramos, a seguir, os impactos no
resultado financeiro da Companhia, para os cinco cenarios estimados para os proximos

12 meses:
Cenario
2019 Indice ao ano Provavel (25%) (50%)
Aplicagdes financeiras vinculadas 3.458 CDI 205 257 308
Titulos e valores mobiliarios 1.211 CDI 72 90 108
Empréstimos e financiamentos (68.045) TILP +2,45% (5.457) (6.822) (8.186)
Total (63.376) (5.180) (6.475) (7.770)

g) Risco de capitalizacao

2019 2018
Divida de empréstimos, financiamentos 68.045 70.063
(-) Caixa e equivalentes de caixa, titulos e valores mobiliarios e
aplicagOes financeiras vinculadas (5.164) (11.779)
Divida liquida 62.881 58.284
Patrimonio liquido 35.324 48.708
Indice de alavancagem financeira - % 178% 120%

20. COMPROMISSOS

21,

a) A Companhia mantém compromisso de cumprimento do contrato de manutengdo de
seus aerogeradores - O&M, no montante de aproximadamente R$1.500 ao ano, com
vencimento em 2026, ao qual possuem reajuste anual pelo IPCA.

SEGUROS

A Companhia, por meio de sua Controladora, possui apdlices de seguros, cujas
coberturas sao:

Vigéncia
Importancia
Objeto segurada Inicio Fim Segurado
Controladora e
Responsabilidade civil geral 10.000 19/12/2019 19/12/2020 controladas
Riscos operacionais - Parque edlico das investidas 120.000 19/12/2019 19/12/2020 Controladas
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22. TRANSACOES NAO ENVOLVENDO CAIXA

23.

24,

Em 31 dezembro de 2019, a Companhia realizou a seguinte operacdao nao envolvendo
caixa, portanto, esta ndo esta refletida na demonstracdo do fluxo de caixa:

2019
Adocao inicial - CPC 06 (R2) - arrendamentos/imobilizado 2.588
Provisdo para desmobilizagdo - outros passivos/imobilizado 401

EVENTO SUBSEQUENTE

Conforme descrito na nota explicativa n® 10, em 26 de margo de 2020 a controladora da
Companhia realizou depdsito em conta de complementacdo do ICSD no montante de
R$3.663, valor necessario para reestabelecer o calculo do ICSD de 1,20.

APROVACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DO EXERCICIO

As demonstragdes financeiras foram aprovadas para emissao pela Administracdo da
Companhia em 30 de margo de 2020.
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