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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS

Aos Acionistas e Administradores da
Edlica Serra das Vacas Holding II S.A. e Controladas

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Edlica Serra das
Vacas Holding II S.A. ("Companhia”), identificadas como controladora e consolidado,
respectivamente, que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as
respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contébeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e
financeira, individual e consolidada, da Edlica Serra das Vacas Holding II S.A. em 31 de
dezembro de 2017, o desempenho individual e consolidado de suas operacdes e os respectivos
fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secdo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas”. Somos independentes em relacdo & Companhia ea
suas controladas, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade - CFC, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstragGes financeiras individuais e consolidadas como um
todo e na formagdo de nossa opinido sobre essas demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas, e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

A Deloitte refere-se a uma ou mais entidades da Deloitte Touche Tohmatsu Limited, uma saciedade privada, de responsabilidade limitada, estabelecida no Reino Unido
("DTTL"), sua rede de firmas-membro, e entidades a ela relacionadas. A DTTL e cada uma de suas firmas-membro s3o entidades legalmente separadas e independentes.
A DTTL (também chamada "Deloitte Global") ndo presta servigos a clientes. Consulte www deloitte.com/about para obter uma descrigdo mais detalhada da DTTL e suas
firmas-membro

A Deloitte oferece servigos de auditoria, consultoria, assessoria financeira, gestédo de riscos e consultoria tributdria para clientes publicos e privados dos mais diversos
setores. A Deloitte atende a quatro de cada cinco organizagBes listadas pela Fortune Global 500®, por meio de uma rede globaimente conectada de firmas-membro em
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Reconhecimento de receita

Conforme divulgado nas notas explicativas n® 3.12 e n° 18 &s demonstragdes financeiras, a
receita da Companhia e de suas controladas decorre substancialmente do fornecimento e do
suprimento de energia elétrica. As controladas da Companhia s&o responsdveis pela
construgado, operacdo e manutengdo de empreendimentos de geracdo edlica, cujos contratos
negociados no leildo de longo prazo foram estabelecidos na modalidade de disponibilidade de
energia elétrica. Mensalmente, a Administragdo compara a quantidade de energia de referéncia
(assegurada) nos contratos e a quantidade de energia efetivamente gerada, registrando, dessa
forma, um ativo ou passivo contratual (ajustes contratuais). Esse assunto foi considerado
como significativo para a nossa auditoria, em virtude da existéncia de um risco de erro
material pelo ndo reconhecimento adequado desses ajustes contratuais e/ou pelo seu
reconhecimento em periodo incorreto. Dado o potencial impacto que tal assunto poderia
acarretar sobre as demonstracg@es financeiras, este foi considerado por nés como um principal
assunto de auditoria.

Nossos procedimentos para enderegar este principal assunto de auditoria incluiram, entre
outros: (i) avaliagdo dos controles internos relevantes para garantir o registro adequado das
transagdes de receita de acordo com o periodo de competéncia, (ii) exame documental de
todos os contratos de longo prazo de compra e venda de energia com o objetivo de avaliar sua
substancia econémica em relagdo as atividades da Companhia e o adequado tratamento
contabil, (iii) recdlculo dos ajustes contratuais, de acordo com o predisposto nos contratos de
energia; e (iv) envolvimento de profissionais de auditoria mais experientes na definicdo da
estratégia de testes, na avaliagdo da documentagdo-suporte de auditoria e na supervisao dos
procedimentos de auditoria executados.

Com base no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados, entendemos que os critérios
para reconhecimento de receita adotados pela Administragdo, assim como as respectivas
divulgagdes nas notas explicativas, sdo aceitaveis, no contexto das demonstracgdes financeiras
tomadas em conjunto.

Outros assuntos

Auditoria das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas do exercicio findo em
31 de dezembro de 2016 apresentadas para fins de comparacdo

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2016, apresentadas para fins de comparagdo, foram auditadas por outros
auditores independentes, que emitiram relatério datado de 31 de marco de 2017, o qual ndo
conteve nenhuma maodificagdo.

Responsabilidades da Administracdo pelas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas

A Administragdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas de acordo com as préaticas contdbeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboracgdo de
demonstragdes financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.
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Na elaboragao das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas, a Administracdo é
responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando e divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a Administracdo
pretenda liquidar a Companhia e suas controladas ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela Administragdo da Companhia e de suas controladas sdo aqueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstracgodes financeiras individuais e consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢do relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo
nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detecta as eventuais distorgfes relevantes existentes. As distorgbes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos
usuarios tomadas com base nas referidas demonstrac¢des financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
ndo detecgdo de distorgdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de
erro, jé que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagdo, omissdo ou representacGes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e de suas
controladas.

Avaliamos a adequacédo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagoes feitas pela Administragdo.

Concluimos sobre a adequacédo do uso, pela Administragdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia e de suas
controladas. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar a atengdo em
nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagbes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas
até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a
Companhia e suas controladas a ndo mais se manterem em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgagbes e se as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentagao adequada.
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Deloitte.

e Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes financeiras
das entidades ou atividades de negécio do Grupo para expressar uma opinido sobre as
demonstragdes financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela diregdo, pela supervisio
e pelo desempenho da auditoria do Grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com os Administradores a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os Administradores, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes
financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de
auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou
regulamento tenha proibido divulgagdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso
relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacéo podem, dentro de uma
perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacdo para o interesse publico.

Sao Paulo, 2 de abril de 2018

ek, Tl —\7‘4 /;3,,‘?

ELOITTE TOUCHE TOHMATSU Iara Pasian
Auditores Independentes Contadora
CRC n% 2 SP 011609/0-8 CRCno1SP121517/0-3
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EOLICA SERRA DAS VACAS HOLDING II S.A.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E DE 2016

(Em milhares de reais - R$)

ATIVOS

CIRCULANTES

Caixa e equivalentes de caixa

Titulos e valores mobiliarios

Contas a receber

Impostos e contribuicdes a recuperar
Dividendos a receber

Outros ativos

Total dos ativos circulantes

NAO CIRCULANTES

Partes relacionadas

Acdes preferenciais resaataveis
Investimentos - avaliacéo patrimonial
Imobilizado

Intangivel

Total dos ativos néo circulantes

TOTAL DOS ATIVOS

Nota Controladora Consolidado Nota Controladora Consolidado
explicativa 2017 2016 2017 2016 PASSIVOS E PATRIMONIO LIQUIDO explicativa 2017 2016 2017 2016
CIRCULANTES
4 84 - 9.000 4 Fornecedores 12 240 - 3.956 727
5 2.797 - 3.335 - Empréstimos e financiamentos 14 - - 1.983 -
6 - - 20.664 - Debéntures 13 3.128 - 3.128 -
3 - 35 - Dividendos a pagar 5.005 - 5.005 -
8 5.084 - - - Obrigacdes tributarias 43 - 2.098 33
217 - 528 234 Outros passivos 15 - - 5.079 -
8.185 - 33.562 238 Total dos passivos circulantes 8.416 - 21.249 760
NAO CIRCULANTES
9 13.672 - - - Empréstimos e financiamentos 14 - - 154.586 -
7 48.000 - - - Debéntures 13 40.989 - 40.989 -
8 96.752 61.966 - - Partes relacionadas 9 20.706 - 20.706 -
10 - - 301.255 62.488 Outros passivos - - 921 -
11 - - 132 - 61.695 - 217.202 -
158.424 61.966 301.387 62.488
PATRIMONIO LIOUIDO
Capital social 17 80.431 62.032 80.431 62.032
Reserva leaal 1.054 - 1.054 -
Lucros (prejuizos) acumulados 15.013 (66) 15.013 (66)
Total do patriménio liauido 96.498 61.966 96.498 61.966
166.609 61.966 334.949 62.726 TOTAL DOS PASSIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO 166.609 61.966 334.949 62.726

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.




EOLICA SERRA DAS VACAS HOLDING Il S.A.

DEMONSTRAC()ES DO RESULTADO
PARA O EXERCICIO FINDO DE 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E DE 2016
(Em milhares de reais - R$)

Nota Controladora Consolidado
explicativa 2017 2016 2017 2016
RECEITA LIQUIDA 18 - - 27.860 -
CUSTO DA GERACAO DE ENERGIA ELETRICA 19 - - (538) -
LUCRO BRUTO - - 27.322 -
(DESPESAS) E RECEITAS OPERACIONAIS
Despesas gerais e administrativas 19 (416) (21) (3.221) (66)
Eauivaléncia patrimonial 8 21.722 (45) - -
LUCRO LIQUIDO (PREJUIZO) OPERACIONAL 21.306 (66) 24.101 (66)
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras 20 58 - 203 -
Despesas financeiras 20 (226) - (2.236) -
(168) - (2.033) -
LUCRO LIQUIDO (PREJUIZO) ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA
CONTRIBUICAO SOCIAL 21.138 (66) 22.067 (66)
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
Correntes 21 - - (930) -
LUCRO LIQUIDO (PREJUiZO) DO EXERCICIO 21.138 (66) 21.138 (66)
Numero de agdes integralizadas - em milhares 80.431 62.032

Lucro liquido (prejuizo) por acdo (em reais - R$)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

0,26281  (0,00107)




EOLICA SERRA DAS VACAS HOLDING Il S.A.

DEMONSTRACOES DO RESULTADO ABRANGENTE
PARA O EXERCICIO FINDO DE 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E DE 2016
(Em milhares de reais - R$)

Controladora

Consolidado

2017 2016 2017 2016
LUCRO LIQUIDO (PREJUIZO) DO EXERCICIO 21.138 (66) 21.138 (66)
OUTROS RESULTADOS ABRANGENTES - - _ _
RESULTADO ABRANGENTE TOTAL DO EXERCICIO 21.138 (66) 21.138 (66)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstrac¢des financeiras.




EOLICA SERRA DAS VACAS HOLDING 1l S.A.

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
PARA O EXERCICIO FINDO DE 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E DE 2016
(Em milhares de reais - R$)

Nota Capital Reserva Reserva de Lucros (prejuizos) Total

explicativa __social  __ legal lucros acumulados __consolidado
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 - - - - -
Intearalizacéo de capital: - - - -
Conferéncia de bens da controladora para Companhia 23.719 - - - 23.719
Aumento de capital em dinheiro (AFAC) 38.292 - - - 38.292
Aumento de capital em dinheiro 21 - - - 21
Prejuizo do exercicio - - - (66) (66)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 17 62.032 - - (66) 61.966
Aumento de capital em dinheiro 18.399 - - - 18.399
Lucro liquido do exercicio - - - 21.138 21.138
Constituicdo de reserva leaal - 1.054 (1.054) -
Distribuicéo de dividendos (5.005) (5.005)
Constituicdo de reserva de lucros - - 15.013 (15.013) -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 17 80.431 1.054 15.013 - 96.498

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.




EOLICA SERRA DAS VACAS HOLDING Il S.A.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA O EXERCICIO FINDO DE 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E DE 2016
(Em milhares de reais - R$)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio

Aiustes para reconciliar o lucro liquido (preiuizo) do exercicio com o caixa liquido

aerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais:

Depreciacdes e amortizacdes

Encaraos financeiros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures
Rendimentos de aplicac@es financeiras vinculadas

Resultado de equivaléncia patrimonial

Variacéo de ativos e passivos operacionais:
Contas a receber
Impostos a recuperar
Outros ativos
Fornecedores
Obrigacdes tributéarias
Outros passivos

Juros de empréstimos, financiamentos e debéntures pagos
Caixa liquido (aplicado nas) gerado pelas atividades operacionais

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aplicacdes financeiras em titulos e valores mobiliarios
Investimento em sociedades controladas
Aauisicdo de bens do ativo imobilizado e intanaivel
Integralizacéo de capital em investidas
Partes relacionadas
Acdes preferenciais resgataveis

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Intearalizacdo de capital
Captacao de debéntures
Custos a amortizar debéntures
Captacao de emprestimos
Empréstimos financiamentos e debéntures pagos
Partes relacionadas

Caixa liguido gerado pelas atividades de financiamento

AUMENTO (REDUGAO) DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Saldo inicial
Saldo final

AUMENTO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracdes financeiras.

Controladora

Consolidado

2017 2016 2017 2016
21.138 (66) 21.138 (66)
- - 1.133 17
227 - 2.223 -
(58) 5) (203) -
(21.722) 45 - -
- - (20.664) -
3) - (35) -
(217) (294) (233)
240 1 1.019 726
43 - 2.065 21
- - 6.000 -
- - (4.946) -
(352) (26) 7.436 464
(2.739) 5 (3.132) -
- (38.292) - -
- - (233.303) (38.773)
(18.148) - -
(13.672) - -

(48.000) - - -
(82.559) (38.287) (236.435) (38.773)
18.399 38.313 18.399 38.313
48.000 - 48.000 -
(4.110) - (4.110) -

- - 225.000 -

- - (70.000) -
20.706 - 20.706 -
82.995 38.313 237.995 38.313
84 0 8.996 4

- - 4 -

84 - 9.000 4

84 - 8.996 4




EOLICA SERRA DAS VACAS HOLDING II S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E DE 2017
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando mencionado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Companhia denominada Eélica Serra das Vacas Holding II S.A., é uma “Sociedade por
Agbes” de capital fechado, esta sediada a Av. Brigadeiro Faria Lima, 1931, 4° andar, sala
5, Jardim Paulistano, CEP. 01452-910, na Cidade de Sdo Paulo, estado de Sao Paulo.

A Companhia tem por objeto a participacdo direta nas seguintes sociedades por acgbes,
denominadas Edlica Serra das Vacas V S.A. e Edlica Serra das Vacas VII S.A.

A Edlica Serra das Vacas Holding II S.A. foi constituida conforme Ata da Assembleia de
Constituicdo da Sociedade por Agdes datada em 31 de outubro de 2015.

2. ENTIDADES DO GRUPO

2.1,

2.2,

Sociedades controladas

A Companhia possui participagdes em sociedades controladas. O objeto social é
predominantemente a exploragdo de servigos no ramo de energia elétrica por fonte
edlica.

A relagao das sociedades controladas, com suas denominagoes sociais e as
respectivas participagdes em 31 de dezembro de 2017 e de 2016 estdo
demonstradas a seguir:

Poténcia  Garantia
instalada fisica em
em kW kW médio 2017

Edlica Serra das Vacas V S.A. 26.000 11.600 100%
Edlica Serra das Vacas VII S.A. 26.000 11.000 100%
52.000 22.600

As empresas controladas tém sede no municipio de Sdo Paulo, estado de S&o Paulo
e os parques edlicos instalados no municipio de Paranatama, estado de
Pernambuco. A construgdo foi finalizada em agosto de 2017 e operaram em fase de
testes entre setembro e novembro de 2017. Em 1° dezembro de 2017, as
controladas iniciaram suas atividades comerciais.

Contrato de autorizagao

As controladas, através das portarias do Ministério de Minas e Energia n© 126 de 16
de abril de 2015 e n°® 127 de 16 de abril de 2015, foram autorizadas a
estabelecerem-se como Produtoras Independente de Energia Elétrica, mediante a
implantagdo e exploragdo da Central Geradora Edlica.

Os contratos de autorizagdo tém vigéncia de 35 anos, contados a partir da
publicagao das portarias anteriormente referidas. Adicionalmente, ndo ha clausulas
de renovagdo automatica ou pagamento de qualquer indenizagdo por parte do Poder
Concedente ao término das Autorizagdes, em razdo de seus ativos serem préprios.
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Edlica Serra das Vacas Holding II S.A
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2.3.

2.4

3.1.

Comercializagdo de energia

As controladas, participaram do 6° Leildao de Energia Proveniente de Novos
Empreendimentos de Geragdo, promovido pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica
- ANEEL, e realizado em 31 de outubro 2014, conforme o Edital de Leildo no°
08/2014-ANEEL. Em 21 de julho de 2015, as controladas assinaram contratos de
energia de reserva - CER, na modalidade disponibilidade de energia elétrica. Toda
sua produgdo de energia elétrica passivel de ser contratada sera comercializada por
um prazo de 20 (vinte) anos, com inicio do periodo de suprimento a partir de 1° de
outubro de 2017.

As controladas ofertaram, a partir de 1° de outubro de 2017, o total de seus
volumes de geracdo de energia elétrica aos contratos na modalidade de
disponibilidade de energia elétrica.

Riscos das operagdes
a) Risco da escassez de vento

Esse risco decorre da possibilidade da falta de vento ocasionada por fatores
naturais, o qual € minimizado em func@o das “jazidas de vento” da regido estar
entre as melhores do nordeste brasileiro, pois, além de contar com alta
velocidade, os ventos sdo considerados bens estaveis, diferentes de certas
regides da Asia e dos Estados Unidos, sujeitas a ciclones, tufdes e outras
turbuléncias.

Apresentacao das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas e estdo
apresentadas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as
quais abrangem a legislagdo societaria brasileira e os pronunciamentos, as
orientagdes e as interpretages técnicos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contébeis -CPC e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC.

a) Base de elaboracao

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas com
base no custo historico, exceto por determinados instrumentos financeiros
mensurados pelos seus valores justos, conforme descrito nas praticas contébeis
a seguir. O custo histdrico é geraimente baseado no valor justo das
contraprestagdes pagas em troca de ativos.

Para fins de preparagdo de relatérios financeiros, as mensuragoes do valor justo
sdo classificadas nas categorias Niveis 1, 2 ou 3, descritas a sequir, com base no
grau em que as informagdes para as mensuragdes do valor justo sdo observaveis
e na importéncia das informagbes para a mensuragdo do valor justo em sua
totalidade:

Informagdes de Nivel 1 sdo precos cotados (ndo ajustados) em mercados
ativos para ativos ou passivos idénticos aos quais a entidade pode ter acesso
na data de mensuracao.

o Informagdes de Nivel 2 sdo informagbes, que ndo os pregos cotados incluidos
no Nivel 1, observaveis para o ativo ou passivo, direta ou indiretamente.

+ InformagGes de Nivel 3 sdo informagdes ndo observaveis para o ativo ou
passivo.



3.2.

b)
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A elaboragdo das demonstragées financeiras individuais e consolidadas em
conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil requer que a
Administragdo da Companhia faga julgamentos e adote premissas e estimativas
que afetam a aplicagdo das politicas e os montantes divulgados de ativos e
passivos, receitas e despesas. Essas estimativas e premissas baseiam-se na
experiéncia e em diversos outros fatores que se supéem serem razoaveis devido
as circunstancias. As contas que usualmente requerem estimativa sdo: (a) vida
utit estimada do imobilizado e intangivel, (b) provisdo para recuperagao dos
ativos, e (c¢) provisdo para riscos judiciais. Os resultados efetivos podem diferir
dessas estimativas. A Companhia revisa as estimativas e premissas pelo menos
anualmente.

Moeda de apresentagao das demonstragoes financeiras

As demonstragdes financeiras estao apresentadas em moeda nacional (Real),
que é a moeda funcional da Companhia.

Base de consolidacao

As politicas contébeis e as demonstragoes financeiras de controladas séo
incluidas nas demonstragoes financeiras consolidadas a partir da data em que o
controle se inicia, até a data em que o controle deixa de existir. As politicas
contabeis das Controladas estdo alinhadas com as politicas adotadas pela
Companhia.

Os investimentos em controladas sdo contabilizados na controladora através do
método de equivaléncia patrimonial. Tais investimentos sdo reconhecidos
inicialmente pelo custo, o qual inclui os gastos com a transacdo. Apds o
reconhecimento inicial, as demonstragdes financeiras consolidadas incluem a
participacdo da Companhia no lucro ou prejuizo do exercicio e outros resultados
abrangentes da investida até a data em que a influéncia significativa ou controle
deixa de existir. Os principais procedimentos de consolidacdo sao:

¢ Eliminacdo de investimentos em controladas, resultados de equivaléncia
patrimonial, provisdo para perdas em operacoes de controladas, dividendos a
receber e a distribuir e créditos e débitos relativos a transacbes entre as
sociedades consolidadas.

+ Eliminacdo dos saldos de receitas e despesas decorrentes de negocios entre
as sociedades consolidadas, quando aplicavel.

e Eliminacdo dos lucros nédo realizados, quando aplicavel.

Caixa e equivalentes de caixa

Compreendem os saldos de caixa, depdsitos bancarios a vista e aplicagbes
financeiras. As aplicacOes financeiras estdo demonstradas ao custo, acrescido dos
rendimentos auferidos até as datas dos balangos, com vencimentos inferiores a 90
dias ou sem prazos fixados para resgate, com liquidez imediata, cujos valores ndo
superam os valores de mercado, e estdo sujeitas a um insignificante risco de
mudanga de valor. Os saldos de caixa e equivalentes de caixa sdo classificados
como empréstimos e recebiveis mensurados pelo custo amortizado, e seus
rendimentos sdo registrados no resultado do exercicio.

12



Edlica Serra das Vacas Holding II S.A.

13

3.3.

3.4.

Instrumentos financeiros - Ativos

S3ao reconhecidos inicialmente na data em que foram originados ou na data da
negociagdo em que a Companhia ou suas controladas se tornam uma das partes das
disposigdes contratuais do instrumento. O desreconhecimento de um ativo
financeiro ocorre quando os direitos contratuais aos respectivos fluxos de caixa do
ativo expiram ou quando os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro
sao transferidos.

A Companhia e suas controladas reconhecem os empréstimos e recebiveis
inicialmente na data em que foram originados.

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou
calculdveis que ndo sdo cotados no mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos
inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transagdo atribuiveis.

Ativos financeiros mensurados a valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros mensurados a valor justo por meio do resultado sdo os ativos
financeiros: (i) mantidos para negociagdo no curto prazo; (ii) designados ao valor
justo com o objetivo de confrontar os efeitos do reconhecimento de receitas e
despesas para obter informagado contabil mais relevante e consistente; ou

(3) derivativos. Esses ativos sdo registrados pelos respectivos valores justos e, para
qualquer alteragdo na mensuragdo subsequente dos valores justos, a contrapartida
é o resultado.

A Companhia e suas controladas tém como principais ativos financeiros: (i) caixa e
equivalentes de caixa; (ii) titulos e valores mobilidrios; (iii) contas a receber;
(iv) partes relacionadas; e (v) agdes preferenciais resgataveis.

Instrumentos financeiros — Passivos

S3do reconhecidos inicialmente na data em que sdo originados ou na data de
negociagdo em que a Companhia ou suas controladas se tornam parte das
disposigdes contratuais do instrumento.

Passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo, deduzidos de
quaisquer custos de transagdo atribuiveis, e, posteriormente, registrados pelo custo
amortizado por meio do método dos juros efetivos.

Os principais passivos financeiros classificados nessa categoria sdo:
(i) fornecedores; (ii) empréstimos e financiamentos; (iii) debéntures; e (iv) partes
relacionadas.

Os ativos e passivos financeiros somente sdo compensados e apresentados pelo
valor liguido quando existe o direito legal de compensacdo dos valores e haja a
intengdo de liquidagdo, em uma base liquida, ou de realizar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente.



3.5.

3.6.

3.7.

3.8.
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Contas a receber

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber no decurso
normal das atividades da Companhia e suas controladas. Se o prazo de recebimento
é equivalente a um ano ou menos as contas a receber sdo classificadas no ativo
circulante. Caso contrario, estdo apresentadas no ativo ndo circulante. Os valores
relativos ao suprimento de energia elétrica faturada, acrescidos ou deduzidos dos
ajustes contratuais relativos as diferencas entre a quantidade de energia faturada e
a quantidade de energia gerada previstas nos contratos de Energia de Reserva sao
registradas como receita de comercializacdo de energia, as quais sdo realizadas na
Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica — CCEE no ambito do mercado
regulado.

As contas a receber de clientes sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da
taxa de juros efetiva menos a provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa. Na
pratica, dado o prazo de cobranga, sdo normalmente reconhecidas ao valor
faturado, ajustado pela provisdo para redugdo ao valor recuperavel, se necessaria.

Estimativa para créditos de liquidagdo duvidosa

Constituida com base na estimativa das possiveis perdas que possam incorrer na
cobrancga destes créditos.

A estimativa para créditos de liquidagdo duvidosa é estabelecida quando existe uma
evidéncia objetiva de que a Companhia e suas Controladas ndo serdo capazes de
cobrar todos os valores devidos de acordo com os prazos originais das contas a
receber.

Imobilizado

Os itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo historico de aquisicdo ou
construgao, deduzido de depreciagdo acumulada e perdas para redugao ao valor
recuperavel, quando necessario.

O custo dos ativos construidos pela propria Companhia inclui o custo de materiais e
mao de obra direta, quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e condigcdo
necessaria para que esses sejam capazes de operar da forma pretendida pela
Administragao, os custos de desmontagem e de restauracao do local onde estes
ativos estdo localizados, quando estabelecido nos contratos de arrendamentos, e
custos e juros de financiamentos obtidos de terceiros capitalizados durante a fase
de construcdo deduzidos das receitas financeiras dos recursos de terceiros ndo
utilizados, quando aplicavel.

A depreciagdo dos ativos, é calculada usando método linear considerando a vida util
estimada, de acordo com as taxas de depreciagao definidas pela ANEEL (regulador)
ou prazo de autorizacdo, dos dois 0 menor. A Administracdo entende que essas
taxas representam a vida Util econémica estimada dos ativos das controladas.

O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado ao seu valor recuperavel
quando o valor contabil do ativo é maior do que seu valor recuperavel estimado.

Intangivel

Os ativos intangiveis com vida Util indefinida (servidGes) ndo sdo amortizados,
sendo submetidos a teste anual para analise de redugdo de seu valor liquido
recuperavel.
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3.9.

3.10.

3.11.

Um ativo intangivel é baixado na alienagdo ou quando ndo hé beneficlos econdmicos
futuros a ele vinculados. Os ganhos ou as perdas resultantes da baixa de um ativo
intangivel, representados pela diferenca entre as receitas liquidas da alienagdo e seu
valor liquido contabil, sdo reconhecidos no resultado quando o ativo é baixado.

Provisdes para perdas por recuperagdo em ativos ndo financeiros

No fim de cada exercicio, a Companhia revisa o valor contabil de seus ativos
tangiveis e intangiveis para determinar se ha alguma indicagdo de que tais ativos
sofreram alguma perda por reducdo ao valor recuperavel. Se houver tal indicagédo, o
montante recuperavel do ativo é estimado com a finalidade de mensurar o
montante dessa perda, se houver. Quando ndo for possivel estimar o montante
recuperavel de um ativo individualmente, a Companhia calcula o montante
recuperavel da unidade geradora de caixa a qual pertence o ativo. Quando uma
base de alocagdo razoavel e consistente pode ser identificada, os ativos corporativos
também sdo alocados as unidades geradoras de caixa individuais ou a0 menor
grupo de unidades geradoras de caixa para o qual uma base de alocagdo razoavel e
consistente possa ser identificada.

Passivo circulante e ndo circulante

Os passivos circulantes e ndo circulantes sdo demonstrados pelos valores
conhecidos ou calculaveis acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes
encargos, variagdes monetarias e/ou cambiais incorridas até a data do balanco
patrimonial. Quando aplicavel os passivos circulantes e ndo circulantes s&o
registrados em valor presente, transacdo a transagdo, com base em taxas de juros
que refletem o prazo, a moeda e o risco de cada transagdo. A contrapartida dos
ajustes a valor presente é contabilizada contra as contas de resultado que deram
origem ao referido passivo.

Debentures, empréstimos e financiamentos

As debéntures e os empréstimos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo,
liquido dos custos incorridos na transagéo e sdo, subsequentemente, demonstrados
pelo custo amortizado. Qualquer diferenga entre os valores captados (liquidos dos
custos da transacdo) e o valor de liquidagdo é reconhecida na demonstracdo do
resultado durante o periodo em que 0s mesmos estejam em aberto, utilizando o
método da taxa efetiva de juros.

Os custos pagos na assinatura dos contratos das debéntures e empréstimos e
financiamentos sdo reconhecidos como custos da transagdo, uma vez que seja
provavel que uma parte ou o total seja sacado. Nesse caso, a taxa é diferida até
que o saque ocorra. Quando ndo houver evidéncias da probabilidade de saque de
parte ou da totalidade, a taxa é capitalizada como um pagamento antecipado de
servigos de liquidez e amortizada durante o periodo ao qual se relaciona.

As debéntures e os empréstimos e financiamentos sdo classificadas como passivo
circulante, a menos que a Companhia tenha um direito incondicional de diferir a
liquidagédo do passivo por, pelo menos, 12 meses apds a data do balanco.



3.12.

3.13.

3.14.
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Reconhecimento de receita
a) Receita de comercializagdo de energia

A receita operacional do curso normal das atividades das controladas é medida
pelo valor justo da contraprestacao recebida ou a receber. A receita operacional
é reconhecida quando existe evidéncia convincente de que os riscos e beneficios
mais significativos foram transferidos para o comprador, de que for provavel que
os beneficios econdmicos financeiros fluirdo para a entidade, de que os custos
associados possam ser estimados de maneira confiavel, e de que o valor da
receita operacional possa ser mensurado de maneira confidvel.

A receita proveniente da venda da geragdo de energia é registrada com base na
energia assegurada e com tarifas especificadas nos termos dos contratos de
fornecimento ou no prego de mercado em vigor, conforme o caso.

A receita obtida com a venda de energia elétrica é reconhecida no resultado
quando do seu fornecimento, medig¢do ou condigdo contratual. Uma receita ndo é
reconhecida se ha uma incerteza significativa de sua realizagdo. As receitas
financeiras abrangem basicamente as receitas de juros sobre aplicagoes
financeiras, sendo reconhecida no resultado através do método dos juros
efetivos.

Imposto de renda e contribuigao social

O imposto de renda e a contribuig@o social correntes sdo reconhecidos como
despesa ou receita no resultado do exercicio, exceto quando estdo relacionados a
itens registrados diretamente em outros resultados abrangentes ou patrimdnio
liguido, caso em que também sdo reconhecidos diretamente em outros resultados
abrangentes ou no patrimonio liquido, ou quando eles sdo originados na
contabilizagao inicial de uma combinag¢@o de negdcios.

Imposto de renda e contribuicdo social correntes

A provisdo para imposto de renda e contribuigdo social esta baseada no lucro
tributavel do exercicio. O lucro tributavel difere do lucro apresentado na
demonstragao do resultado porque exciui receitas ou despesas tributaveis ou
dedutiveis em outros exercicios, além de excluir itens ndo tributdveis ou ndo
dedutiveis de forma permanente.

Regime de tributacdo do imposto de renda e contribuicdo social has controladas

Conforme facultado pela legislagdo tributaria, as controladas optaram pelo regime
de tributagdo com base no lucro presumido para o imposto de renda e a
contribuigdo social do exercicio corrente. Neste regime, a base de calculo do
imposto de renda é calculada a razéo de 8% sobre as receitas brutas provenientes
da geragdo de energia e de 100% das receitas financeiras, sobre as quais se
aplicam as aliquotas regulares de 15%, acrescida do adicional de 10%, para o
imposto de renda. A base de calculo da contribuigdo social é calculada a razdo de
12% sobre as receitas brutas provenientes da geracdo de energia e de 100% das
receitas financeiras, sobre as quais se aplicam a aliquota regular de 9%.

Informagdes por segmento

A Companhia atua somente no segmento de geracdo de energia elétrica fonte
renovavel edlica.
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3.15. Adogdo de pronunciamentos contébeis, orientagbes e interpretagdes novos e/ou
revisados

As seguintes normas, emendas a normas e interpretagdes das normas
internacionais de relatério financeiro (IFRSs), emitidas pelo “International
Accounting Standards Board - IASB”, ainda ndo entraram em vigor.

O CPC editou os respectivos pronunciamentos e maodificagdes correlacionados a
algumas das IFRSs novas e revisadas, abaixo mencionadas.

Considerando as atuais operagdes da Companhia, a Administracao ndo espera que
essas normas, interpretagdes e alteracoes tenham efeitos relevantes sobre suas
demonstragoes financeiras a partir de sua adogao.

As normas que a Companhia entende que serdo aplicaveis as suas demonstragdes
financeiras sdo como segue:

Norma Descrigdo Vigéncia

IFRS 9 Instrumentos Financeiros - a IFRS 9 mantém, mas simplifica, o 2018
modelo de mensuracdo combinada e estabelece duas principais
categorias de mensuracdo para atlvos flnanceiros: custo
amortizado e valor justo. A base de classificagdo depende do
modelo de negdcios da entidade e das caracteristicas do fluxo
de caixa contratual do ativo financeiro.

Para passivos financeiros, a norma retém a maior parte dos
requerimentos da IAS 39.

A principal alteragdo refere-se aos casos em que o valor justo
dos passivos financeiros calculado deve ser segregado de
forma que a parte relativa ao valor justo relacionada ao risco
de crédito da prépria entidade seja reconhecida em “Outros
resultados abrangentes” e ndo no resultado do periodo.

A orientagdo da IAS 39 sobre redugdo do valor recuperavel de
ativos financeiros e contabilidade de “hedge” continua
aplicavel.

IFRS 15 Receita de Contratos com Clientes - essa nova norma traz os 2018
principios que uma entidade aplicara para determinar a
mensuracdo da receita e quando ela devera ser reconhecida.

A norma substitui a IAS 11 - Contratos de Construgdo, a
IAS 18 - Receitas e correspondentes interpretages.

IFRS16 Define os principios para reconhecimento, mensuragao, 2019

apresentacdo e divulgagdo de /eases (arrendamentos). O IFRS
16 substitui o IAS17 - Leases e interpretagdes relacionadas.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado

2017 2016 2017 2016

Caixa N ~ 1 ~
Depositos bancarios 84 - 8.999 4
84 - 9.000 <}
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TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016

Aplicagoes financeiras (*) 2.797 - 3.335 -
2.797 - 3.335 -

(*) Referem-se a aplicagbes no Fundo Itau Soberano RF Simples LP FICFI cuja carteira é
composta de aproximadamente 95% de suas operagoes atreladas ao CDI. Para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, os rendimentos meédios foram de 99,41%
do CDI.

CONTAS A RECEBER

Consolidado
2017 2016
Fornecimento de energia elétrica (a) 12.034 -
Fornecimento contratual de energia CER (b) 2.877 -
Receita de energia contratual CER retida pelo CONER - ndo faturada (c) 5.753 -
20.664 -

(a) Saldo de recebiveis de clientes pelo fornecimento de energia elétrica liquidadas no
Ambiente de contratagdo livre e de fornecimento de energia elétrica liquidada no MCP
- Mercado de curto prazo.

(b) Saldo referente contratos de Energia de Reserva.

(c) Saldo retido pelo CONER, contratos de Energia de Reserva, devido ao atraso da
entrada em operagdao comercial, com realizagdo prevista no contrato. Conforme
cldusula 7.8 do contrato CONER, quando ocorre atraso na entrada em operagéo, a
receita contratual é faturada e sera utilizada para cobrir os déficits de geragdo.

ACOES PREFERENCIAIS RESGATAVEIS EM CONTROLADAS

Controladora
2017

Acbes preferenciais resgataveis em controladas 48.000

a) AcOes preferenciais resgataveis em controladas

Em 30 de novembro de 2017, o Conselho de Administracdo das empresas controladas
Edlica Serra das Vacas V S.A. e Edlica Serra das Vacas VII S.A. aprovaram, por meio
de Assembleia Geral Extraordinaria (AGE), a emissdo de agbes preferenciais
resgataveis, todas nominativas, sem valor nominal, sem direito a voto, com prioridade
no recebimento de dividendos fixos, totalizando o valor de R$48.000.
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A data de resgate é até 29 de agosto de 2030 e a quantidade de acdes preferenciais
resgatdveis emitidas totaliza 15.763.124. O valor de emissdo por acdo e o valor do
resgate por agdo, esta demonstrado a seguir:

Valor de
Valor de Valor reserva de
emissao capitalizado capital
por acao por acao por agao
Edlica Serra das Vacas V S.A. 2,9224 0,0269 2,8955
Edlica Serra das Vacas VII S.A. 3,1784 0,0336 3,1448

Para efeitos societarios, o valor total da emisséao foi alocado parte como capital social
integralizado, no montante de R$475, e parte como reserva de capital no montante de
R$47.525. Para efeitos de registro contabil de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, essa transagao foi considerada como um instrumento financeiro
(passivo). Portanto, o valor total de emissdo deduzido dos resgates realizados até 31
de dezembro de 2017, no montante de R$48.000, foi registrado como passivo
circulante nas empresas controladas, em contrapartida a uma conta no ativo ndo
circulante, na controladora.

Acdes preferenciais resgatadas Legislacdo societaria

Valor de Reserva
Quantidade emissao Capitalizadas de capital
Edlica Serra das Vacas
V S.A. 8.212.303 24.000 (221) 23.779
Edlica Serra das Vacas
VII S.A. 7.550.821 24.000 (254) 23.746
15.763.124 48.000 (475) 47.525

8. INVESTIMENTOS
A composigdo do saldo de investimentos em 31 de dezembro de 2017:

Controladora

2017 2016
Avaliagao patrimonial 96.752 61.966
a) Movimentagado do saldo dos investimentos:
2017
Distribuicdo
Saldo em  Aumento de Equivaléncia de Saldo em

Controlada 31.12.2016 capital patrimonial dividendos 31.12.2017

Edlica Serra

das Vacas

V S.A. 30.923 6.351 8.479 (1.974) 43.779
Eélica Serra

das Vacas
VII S.A. 31.043 11.797 13.243 (3.110) 52.973

61.966 18.148 21.722 (5.084) 96.752
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2016
Distribuicdo
Saldo em Conferéncia Equivaléncia de Saldo em
Controlada 31.12.2015 de bens patrimonial _dividendos 31.12.2016
Edlica Serra
das Vacas
V S.A. - 30.945 (22) - 30.923
Edlica Serra
das Vacas
VII S.A. = 31.066 (23) - 31.043
- 62.011 (45) - 61.966
b) As informagdes financeiras das controladas estdo apresentadas a seguir:
2017
Lucro
Patriménio do
Empreendimentos Ativo Passivo liguido exercicio
Edlica Serra das Vacas V S.A. 167.290 (123.511) (43.779) 8.479
Edlica Serra das Vacas VII S.A. 164.557 (111.584) _ (52.973) _ 13.243
331.847 (235.095) (96.752) 21.722
2016
Prejuizo
Patriménio do
Empreendimentos Ativo Passivo liquido exercicio
Edlica Serra das Vacas V S.A. 31.285 (362) (30.923) (22)
Edlica Serra das Vacas VII S.A. 31.441 (398) (31.043) (23)
62.726 (760) (61.966) (45)

PARTES RELACIONADAS

Contratos de mutuo:

Apresentamos a seguir os respectivos saldos de mituos ativos e passivos:

Ativo

Edlica Serra das Vacas V S.A.
Edlica Serra das Vacas VII S.A.

Subtotal (a)

Passivo

PEC Energia S.A. (b)

Controladora

2017 2016
9.282 3
4.390 -

13.672 -

Controladora e

Consolidado
2017 2016
20.706 =

(a) Referem-se a mutuo entre a Companhia e suas controladas com o objetivo de obter
capital de giro para financiar a construgdo dos empreendimentos temporariamente.
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(b) Referem-se a mutuo entre a Companhia e sua controladora com o objetivo de obter
capital de giro para financiar a construgdo dos empreendimentos das controladas
indiretas temporariamente.

Os contratos (a) e (b) estdo pendentes de formalizagdo. Os saldos ndo tém vencimento
predeterminado e ndo estdo sujeitos a encargos financeiros.

Em 15 de margo de 2018, a Companhia liquidou os mutuos entre as SPEs e a controladora PEC
Energia S.A. no valor de R$ 13.672 e R$20.706, respectivamente
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10. IMOBILIZADO

a) Imobilizado em curso

Saldo em 31 de
dezembro de 2015

Aquisicoes

Saldo em 31 de
dezembro de 2016

Aquisigdes

Transferéncias

Saldo em 31 de
dezembro de 2017

Edlica Serra das Vacas Holding II S.A.

Consolidado
EdificacOes,
obras civis e Maquinas e Desenvolvimento Adiantamento Material
Terreno benfeitorias equipamentos A ratear de projeto a fornecedores deposito Total
- - - 210 2.576 18.480 - 21.266
593 - - 5.511 - 34.875 = 40.979
593 - - 5.721 2.576 53.335 - 62.245
75 30.666 235.569 24.311 - (52.380) 1.661 239.900
(668) (30.666) (235.569) (30.032) (2.574) (975) - (300.484)
= - - = = - 1.661 1.661
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b) Imobilizado em servico

Saldo em 31 de dezembro de 2015
Aquisicoes

Depreciagdes

Saldo em 31 de dezembro de 2016
Transferéncias

Depreciagoes

Saldo em 31 de dezembro de 2017
Segregado em:

Custo

Depreciagao acumulada

Vida util média - em anos
Taxa média de depreciagdo - em %

Total geral - liquido

Terreno

668

668

668

668

Edificagdes,
obras civis e
benfeitorias

27.548
(81)
27.467

27.548
(81)
27.467

31,04
3,22

Consolidado

Maquinas e

Méveis e

equipamentos utensilios

93

167
(17)

243

272.261
(1.052)

271.452

272.504
(1.052)
271.452

15,29
6,54

N N

~N

16,0
6,25

Total
93

167
17

301.255
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12.

13.
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Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia ndo identificou eventos que pudessem gerar a
necessidade de registro de provisao para reducdo ao valor recuperavel dos ativos
tangiveis e intangiveis.

INTANGIVEL
Consolidado
2017 2016
Serviddes 132 -
FORNECEDORES

As contas a pagar de fornecedores incluem obrigagdes a pagar de bens ou servigos que
foram adquiridos no decorrer da construgdo e custos de manutencgdo apds a entrada dos
parques em operacao

Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016

Fornecedores de materiais e servigos 240 - 3.956 727

DEBENTURES

O Conselho de Administragdo da Edlica Serra das Vacas Holding II S.A. aprovou, em 27 de
outubro de 2017, a primeira emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes,
da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejusséria, em série Unica. Para
esta série foram emitidas 48.000 (quarenta e oito mil) debéntures, com valor nominal
unitario de R$1.000 (um mil reais), totalizando, na data de emiss&o, o valor total da
emissao de R$48.000 {quarenta e oito milhdes de reais).

As debentures serdo amortizadas em 28 (vinte e oito) parcelas semestrais e consecutivas,
sendo a primeira amortizagdo em 15 de dezembro de 2018 e juros de 7,31 % ao ano +
IPCA. O montante foi liberado @ Companhia em dezembro de 2017.

Os recursos liquidos captados em 11 de dezembro de 2017 foram destinados a
investimentos nas controladas Edlica Serra das Vacas V S.A. e Edlica Serra das Vacas
VII S.A..

A escritura de emissdo de debéntures prevé cldusulas restritivas (*covenants”)
normalmente aplicaveis a esses tipos de operagbes, relacionados ao atendimento de
indices econémico-financeiros, geragdo de caixa e outros. Essas clausulas restritivas foram
atendidas e ndo limitam a capacidade de conducdo do curso normal das operagdes.

Controladora
e Consolidado

2017

Principal e juros incorridos 48.227
(-) Custo de transagao a amortizar (4.110)
44.117

Segregado entre:
Circulante 3.128
Nao circulante 40.989
44.117
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As parcelas vincendas a longo prazo apresentam o seguinte cronograma de vencimento:

Ano R$
2019 484
2020 577
2021 866
2022 1.837
2023 2.331
2024 - 2028 21.609
2029 - 2030 13.285
40.989

A movimentagdo do exercicio é conforme segue:

Saldo em 31 de dezembro de 2016 -
Liberagdes debéntures 48.000

Juros incorridos 227
Adigdo custos a amortizar §4.1102
Saldo em 31 de dezembro de 2017 44.117

A escritura de emissdo de debéntures prevé clausulas de vencimento antecipado.
Destacamos abaixo a clausula que diz respeito a indices financeiros:

a) N&o atingimento pela Companhia de Indice de Cobertura do Servico da divida - ICSD
de 1,20, sendo que (i) o ICSD sera considerado como cumprido apenas caso esteja no
intervalo entre 1,10 e 1,20 e sejam depositados recursos de complementacao do ICSD,
de forma que o ICSD somado aos recursos complementares seja 1,20, conforme
melodologia prevista na escritura e (ii) o ICSD estara descumprido caso seja inferir a
1,10. O ICSD sera apurado anualmente com base nas demonstrag&es financeiras
anuais e condicles detalhadas na escritura das debéntures a partir do exercicio a
findar em 31 de dezembro de 2018.

As debéntures contam com as garantias reais resumidas abaixo:

a) Penhor em primeiro grau de todas as agoes da Companhia e quaisquer beneficios
associados a essas agdes;

b) Penhor em primeiro grau de todas as agOes das investidas da Companhia e quaisquer
beneficios associados a essas agdes;

¢) Penhor em primeiro grau dos equipamentos de propriedade das investidas;

d) Cessao fiduciaria pela Companhia dos recursos depositados na conta de pagamento
das debéntures, na conta reserva especial Holding II e na conta de complementacgdo
do ICSD, bem como direitos creditdrios decorrentes dos contratos de mutuo celebrados
e a serem celebrados entre as controladas e a Companhia;

e) Cessao fiduciaria pelas controladas dos direitos creditorios decorrentes dos contratos
de comercializacdo de energia no ambiente regulado e de quaisquer outros contratos
ou receitas das controladas.

As debéntures apresentam garantias fidejussorias resumidas abaixo:

a) Fiancgas das controladas que se obrigam, solidariamente entre si e com a Controladora,
na qualidade de fiadoras e codevedoras solidarias, pelo fiel, integral e pontual
pagamento das obrigactes garantidas;
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b) Fiancgas bancérias até que seja observado o “Completion” fisico e financeiro do projeto,
conforme condigdes previstas na escritura.

EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

As controladas da Companhia captaram um financiamento, com o Banco Nacional de
Desenvolvimento - BNDES, composto, dentre outras fontes, pelos recursos do Fundo de
Amparo ao Trabalhador (FAT), destinado a implantagdo do Complexo Edlico Serra das
Vacas. Os créditos destinados as controladas com data final de amortizacdo em 15 de
margo de 2034.

No contrato de financiamento ha clausulas restritivas (“covenants”) normalmente
aplicaveis a esses tipos de operagdes, relacionados ao atendimento de indices econémico-
financeiros, geragdo de caixa e qualitativos. Essas clausulas restritivas foram atendidas e
ndo limitam a capacidade de condugdo do curso normal das operagdes.

O saldo do empréstimo estd sendo pago em 192 prestagGes mensais com vencimento dia
15 de cada més pelo periodo de 15 de abril de 2018 a 15 de margo de 2034. O principal é
atualizado por TILP + 2,46% ao ano e os juros incidentes sobre o periodo de caréncia do

contrato deverao ser acrescidos ao seu principal.

Foram dadas como garantias do referido contrato, agGes da Edlica Serra das Vacas
Holding II S.A., agOes das empresas Edlica Serra das Vacas V S.A. e Edlica Serra das
Vacas VII S.A.; cessdo de direitos creditorios provenientes de contratos de receita e
recebiveis futuros das beneficiarias além de maquinas e equipamentos que compdem os
parques de geragdo do Complexo Edlico Serra das Vacas. Ndo ha preferéncia em relagdo a
ordem de execugdo quanto a um possivel vencimento antecipado da divida (debéntures e
empréstimos e financiamentos).

As controladas tem como obrigagOes relevantes cumprimento de prazos para iniciar e
executar a operagao comercial, apresentacdo ao BNDES das respectivas licengas de
operagdes; manter-se em situagdo regular com os 6rgdos de meio ambiente, CCEE, a
ANEEL, ao MME, ao Operador Nacional do Sistema Elétrico ("ONS") e/ou quaisquer outros
orgdos e entidades integrantes da Administragdo Publica Direta ou Indireta, bem como
adotar medidas e agdes destinadas a evitar ou corrigir danos ao meio ambiente,
seguranga e medicina do trabalho. Dentre as obrigagdes das beneficiarias, esta a
apresentagao de demonstragdes financeiras auditadas, até 30 de maio de cada ano,
referentes ao exercicio anterior, durante a vigéncia do contrato.

Por fim, note-se que o empréstimo em questdo prevé clausula de vencimento antecipado
referente ao ndo atingimento pela Companhia de Indice de Cobertura do Servico da divida
- ICSD de 1,20, descrito na nota explicativa n® 13, acima.

a) A movimentagdo de empréstimos e financiamento BNDES no periodo é conforme
segue:

Saldo em 31 de dezembro de 2016 =
Liberagdes do financiamento 155.000

Juros incorridos 1.218
Saldo em 31 de dezembro de 2017 156.218
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b) A movimentagdo das demais captagdes de divida até a liberagdo do financiamento é

conforme segue:

Saldo em 31 de dezembro de 2016
Liberagdes do financiamento

Juros incorridos
Amortizagdo de juros
Amortizagao de principal

Saldo em 31 de dezembro de 2017

Total dos empréstimos e financiamentos

Segregado entre:
Circulante
N&o circulante

70.000
5.297
(4.946)

(70.000)
351

156.569
1.983

154.586
156.569

As parcelas vincendas a longo prazo apresentam o seguinte cronograma de vencimento:

Ano

2019
2020
2021
2022
2023
2024 - 2028
2029 - 2033
2034

_R$

9.662
9.662
9.662
9.662
9.622
38.647
38.647
29.022
154.586

Companhia atua como interveniente nos contratos de empréstimos supracitados e
forneceu como garantia, as agdes das controladas emitidas em sua titularidade.

Adicionalmente, ndo ha contratos de empréstimos e financiamentos em nome da

controladora, somente o contrato de debéntures.

OUTROS PASSIVOS

O atraso da entrada em operagdo comercial das controladas da Companhia, gerou um
déficit de cumprimento da obrigagdo contratual com o CONER - contratos de Energia de

Reserva.

Empreendimentos

Edlica Serra das Vacas V S.A.
Edlica Serra das Vacas VII S.A.

2017
Curto Longo Total da
prazo Prazo obrigacado
2.859 472 3.331
2.220 449 2.669
5.079 921 6.000
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16. PROVISAO PARA RISCOS

17.

18.

A Companhia e suas controladas, no curso normal de suas atividades, esta sujeita a
processos judiciais de naturezas tributaria, trabalhista e civel. A Administragdo, com base
nas avaliagdes dos seus assessores legais, analisa a necessidade ou nao de registro de
provisao para riscos judiciais. Em 31 de dezembro de 2017, a Administragdo da
Companhia ndo identificou a existéncia de processos ou situacdes que requeressem a
constituicdo de provisao para riscos.

PATRIMONIO LIQUIDO

17.1.

17.2.

17.3.

Capital social

Em 31 de dezembro de 2017, o capital social integralizado € no montante de
R$80.431 (R$62.032 em 31 de dezembro de 2016), dividido em 80.431.200 agles
ordinarias, nominativas e sem valor nominal, conforme segue:

Controladora

Capital Quantidade
Subscrito de agdes %
Acionistas:
PEC Energia S.A. 80.431 80.431.200 100%

80.431 80.431.200 100%

Em 31 de agosto de 2017, o Conselho de Administracao aprovou por meio de
Assembleia Geral Extraordindria (AGE), o aumento de capital social no montante de
R$18.399, representado por emisséo de agbes ordinarias nominativas sem valor
nominal.

Reserva legal

Constituida com base em 5% do lucro liquido do exercicio antes de outras
destinag0es e limitada a 20% do capital social.

Dividendos

A distribuicdo de dividendos se d& com base em 25% do lucro liqguido do exercicio,
nos termos do artigo 202 da Lei n°® 6.404/76, de 15 de dezembro de 1976.

RECEITA LIQUIDA

Consolidado
2017

Suprimento de energia elétrica 29.077
(-) Deducgoes:

PIS (191)

COFINS (880)

Taxa de fiscalizacdo da Aneel (146)

(1.217)

27.860
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19. CUSTO E DESPESAS DE GERAGAO DE ENERGIA ELETRICA

20.

21.

29

Depreciagdo e amortizagao

Servigos de terceiros

Encargos de transmissao, conexdo e distribuicdo
Arrendamentos e alugueis

Material

Outros

RESULTADO FINANCEIRO, LIQUIDO

Receitas financeiras:
Titulos e valores mobilidrios

Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos, financiamento e debéntures

Resultado financeiro, liquido

Receitas financeiras:
Titulos e valores mobilidrios

Despesas financeiras:
Juros sobre empréstimos, financiamento e debéntures
(-) Juros capitalizados
Multas

Resultado financeiro, liquido

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

Consolidado

2017 2016

(1.133) (17)
(1.858) (45)

(538)
(87) -
(44) (1)
(99) _ (3)

(3.759) (66)

Controladora

2017 2016

58 5

(227) =

(169) 5

(169) 5

Consolidado

2017 2016

203 =

203 -

(6.742) -
4.519
(14) -

(2.236) -

(2.033) .

A reconciliagdo do imposto de renda e da contribuicdo social correntes, debitados ao
resultado do periodo nas demonstragdes financeiras consolidadas, estd apresentada a

seguir:
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A reconciliagdo do imposto de renda e da contribuicdo social esta apresentada a seguir:

Suprimento de Energia
Aliquota de presuncdo
Lucro presumido

Receitas financeiras

Base de cdlculo
Aliquota

Subtotal

Adicional de IRPJ]
Despesas com IRPJ e CSLL

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Consolidado
2017

IRP) CSLL
29.077 29.077
8% 12%
2.326 3.489
203 203
2.529 3.692
15% 9%
(379) (332)
(219) -
(598) (332)

A Companhia e suas controladas mantém operagGes com instrumentos financeiros ndo
derivativos nas quais os resultados obtidos sdo consistentes com as expectativas da
Administracdo. A Companhia ndo possui politicas ou estratégias especificas para
gerenciamento dos instrumentos financeiros, visto que a Administracdao entende que nao
existe risco significativo de perdas relacionadas a esses instrumentos. A Companhia nao
efetua aplicagGes de carater especulativo em derivativos ou quaisquer outros ativos de

risco.
a) Classificacdo dos instrumentos financeiros:

Controladora

Hierarquia
de valor
justo Classificagao 2017 2016

ATIVOS
Caixa e equivalente de caixa Nivel 2 Empréstimos e recebiveis 84 -
Titulos e valores mobiliarios Nivel 2 Empréstimos e recebiveis 2.797 -
Agdes preferenciais

resgataveis em controladas Nivel 2 Empréstimos e recebiveis 48.000 -
Partes relacionadas Nivel 2 Empréstimos e recebiveis 13.672 -
PASSIVOS
Fornecedores Nivel 2 Outros passivos financeiros 240 =
Debéntures Nivel 2 Outros passivos financeiros 44.117 -
Partes relacionadas Nivel 2 Outros passivos financeiros 20.706 -

Consolidado
Hierarquia de
valor justo Classificagao 2017 2016

ATIVOS
Caixa e equivalente de caixa Nivel 2 Empréstimos e recebiveis 9.000 4
Contas a receber Nivel 2 Empréstimos e recebiveis 20.664 -
Titulos e valores mobiliarios Nivel 2 Empréstimos e recebiveis 3.335 -
PASSIVOS
Fornecedores Nivel 2 Outros passivos financeiros 3.956 727
Empréstimos e
financiamentos Nivel 2 Outros passivos financeiros 156.569 -
Debéntures Nivel 2 Outros passivos financeiros  44.117 -
Partes relacionadas Nivel 2 Outros passivos financeiros 20.706 =
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b)

d)

e)

f)

g)

Valor justo

Nao existem divergéncias significativas entre os valores de mercado e os valores
registrados na contabilidade para os ativos e passivos financeiros.

Risco de crédito

Refere-se ao risco de uma contraparte ndao cumprir suas obrigagdes contratuais,
levando a Companhia a incorrer em perdas financeiras.

As politicas de crédito fixadas pela Administragdo visam a minimizar eventuais
problemas decorrentes da inadimpléncia de seus clientes.

A Administragdo, visando a minimizar os riscos de créditos atrelados as instituigbes
financeiras, procura centralizar suas operagdes em instituicdo de primeira linha.

Risco de liquidez

O risco de liquidez representa a possibilidade de descasamento entre os vencimentos
de ativos e passivos, 0 que pode resultar em incapacidade de cumprir com as
obrigagdes nos prazos estabelecidos,

A politica geral da Companhia é manter niveis de liquidez adequados para garantir que
possa cumprir com as obrigagdes presentes e futuras e aproveitar oportunidades
comerciais @ medida que surgirem.

Adicionalmente, sao analisados periodicamente mecanismos e ferramentas que
permitam captar recursos de forma a reverter posigées que poderiam prejudicar nossa
liquidez.

Risco de mercado

As politicas de gestdo de riscos da Companhia incluem, entre outras, o
desenvolvimento de estudos e analises econ8mico-financeiras que avaliam o impacto
de diferentes cenarios nas posigoes de mercado e relatérios que monitoram os riscos a
que estdo sujeitos.

Risco de taxas de juros

Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de
oscilacdes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. A
Companhia busca diversificar a captacao e a aplicagdo de recursos em termos de taxas
pos-fixadas visando a mitigagdo desse tipo de risco

Analise de sensibilidade

A Companhia e suas controladas, em atendimento ao disposto no item 40 do CPC 40
(R1) - Instrumentos Financeiros: Evidenciagao, divulgam quadro demonstrativo de
analise de sensibilidade para cada tipo de risco de mercado considerado relevante pela
Administracdo, originado por instrumentos financeiros, compostos por debéntures,
empréstimos e financiamentos e caixa e equivalentes de caixa, ao qual a Companhia e
suas controladas estdo expostas na data de encerramento do exercicio.

O célculo da sensibilidade para o cenario provavel foi realizado considerando as
taxas/indices vigentes na data das demonstragdes financeiras, e ainda outros cenarios
de deterioracao (instrumentos financeiros ativos) ou apreciagao (instrumentos
financeiros passivos) em 25% e 50% sobre o cenario provavel.
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Os valores-base para o cenario provavel sdo:
e IPCA - acumulado ultimos 12 meses: 2,95%;
e TILP: 7,00%;

CDI - acumulado Gltimos 12 meses: 9,93%. Demonstramos, a seguir, os impactos no
resultado financeiro da Controladora e do Consolidado, para os cinco cenarios
estimados para os proximos 12 meses:

Cenarios
Indice
Controladora 2017 ao ano Provavel (25%) (50%)
Titulos e valores
mobiliarios 2.797 CDI 278 208 139
Debéntures (44.117) IPCA+7,31% (4.526) (5.658) (6.789)
(41.320) (4.248) (5.450) (6.650)
Cenario
Indice
Consolidado 2017 ao ano Provavel (25%) (50%)
Debéntures (44.117) IPCA+7,31%  (4.526) (5.658) (6.789)
Empréstimos e
financiamentos (156.569) TILP+2,46% (14.811) (18.514) (22.216)
Titulos e valores
mobilidrios 3.335 CDI 331 248 166
(197.351) (19.006) (23.924) (28.839)
h) Risco de capitalizagdo
Consolidado
2017
Divida de empréstimos, financiamentos e debéntures 200.686
(-) Caixa e equivalentes de caixa e aplicagbes 9.000
Divida liquida 191.686
Patriménio liquido 96.498
Indice de alavancagem financeira - % 199%

23. COMPROMISSOS

a) As controladas da Companhia mantem compromisso de cumprimento do contrato de
manutengdo de seus aerogeradores - O&M, no montante de aproximadamente
R$1.144 ao ano, com vencimento em 2030, ao qual possuem reajuste anual pelo IPCA.

b) As controladas da Companhia mantem compromisso de cumprimento dos contratos de
arrendamentos no montante de aproximadamente R$550 ao ano, com vencimento em
20 anos, os guais possuem reajuste anual pelo IPCA.
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24,

25.

26.

27.

SEGUROS (*)

Controladora e Consolidado

Vigéncia
Importéncia
Objeto segurada Inicio Fim Segurado

Responsabilidade civil Controladora e

geral 5.000 01/10/2017 01/10/2018 controladas
Riscos operacionais -

Parque edlico das

investidas 279.328 01/10/2017 01/10/2018 Controladas

(*) Informagdes ndo auditadas pelos auditores independentes

TRANSACOES NAO ENVOLVENDO CAIXA

Em 31 dezembro de 2017, a Companhia e suas controladas realizaram as seguintes
operagdes ndo envolvendo caixa, portanto, estas ndo estdo refletidas nas demonstracdes
dos fluxos de caixa:

2017
Controladora Consolidado
Dividendos a receber 5.084 -
Dividendos a pagar 5.005 5.005
Juros capitalizados - 4.519
Fornecedores 2.210
2016

Controladora Consolidado

Reestruturagdo societdria - Investimento e integralizacdo de
capital 23.719 -
Reestruturacdo societaria — Imobilizado - 23.992

EVENTOS SUBSEQUENTES

Em janeiro e fevereiro de 2018, as controladas da Companhia quitaram os contratos de
infraestruturas firmados com ABB S.A., Dois A Engenharia e Tecnologia Ltda. e Enind
Engenharia e Comércio Ltda. no montante de R$2.210.

Em 15 de margo de 2018, a Companhia liquidou os mutuos entre as SPEs e a controladora
PEC Energia S.A. no valor de R$ 13.672 e R$20.706 respectivamente.
APROVACAO DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS DO EXERCICIO

As demonstragdes financeiras, individuais e consolidadas, foram aprovadas para emissdo
pela Administragdo da Companhia em 29 de marco de 2018.
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